BAB IV
KESIMPULAN

a. Kesimpulan Penelitian

Berdasarkan hasil analisis serta bahasan mendalam yang telah dijabarkan di
bab sebelumnya, juga rumusan atas masalah yang telah disebutkan, peneliti
memiliki dasar untuk menyatakan kesimpulan sebagai berikut:

1. Berdasarkan dari perhitungann atas performa portofolio reksa dana dengan
alat uji Modigliani (M-Square), mendapttkan hasil bahwasanya secara
keseluruhan semua produk memiliki performa atau kinerja dibawah pasar
(underperform).

2. Berdasarkan perbandingan indeks M-Square dengan kinerja benchmark
(IHSG) pada tahun 2021 dan 2022, didapatkan hasil reksa dana saham
syariah terbaik yaitu:

a. Manulife Syariah Sektoral Amanah Kelas A menempati posisi pertama
dengan indeks M-Square sebesar 0,0339 untuk tahun 2021.

b. HPAM Syariah Ekuitas menempati posisi pertama dengan indeks M-
Square sebesar 0,0209, diikuti oleh Pratama Syariah sebesar 0,0127 untuk
tahun 2022.

berdasarkan hasil perbandingan peneliti merekomendasikan portofolio
reksa dana saham syariah tersebut sebagai rekomendasi atau pilihan bagi

investor maupun calon investor.



b. Saran Penelitian
Dari kesimpulan yang telah dinyatakan, peneliti menghasilkan beberapa

saran bagi penelitian kali ini yaitu:

1. Kepada para peneliti yang berikutnya diharapkan dapat memberi
penggambaran lain melalui benchmark lain seperti LQ45 atau JII.

2. Kepada peneliti selanjutnya diharapkan dapat menggunakan instrument
investasi bebas risiko (risk free rate) lain seperti SBI.

3. Kepada para peneliti berikutnya disarankan dalam mengkaji analisa terkait
dengan teknik lain seperti Sharpe, Treynor, Reward to Market Risk atau

metode lainnya.
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