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ABSTRAK 
 

Tujuan dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui dan juga menguji pengaruh 
penghindaran pajak, profitabilitas, leverage terhadap biaya utang dengan 
kepemilikan institusional sebagai pemoderasi pada perusahaan properti dan real 
estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2016-2019. Metode 
pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling dengan 22 
perusahaan tercatat yang masuk dalam kriteria pengambilan sampel. Data diperoleh 
dari laporan keuangan yang diunduh dari laman perusahaan sendiri ataupun BEI. 
Metode analisis yang dilakukan adalah regresi moderasi dengan alat bantu SPSS 
25. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa penghindaran pajak berpengaruh 
positif dan tidak signifikan terhadap biaya utang. Profitabilitas berpengaruh 
negative dan signifikan terhadap biaya utang. Serta leverage berpengaruh negatif 
dan signifikan terhadap biaya utang. Lalu, kepemilikan institusional tidak mampu 
memoderasi pengaruh penghindaran pajak terhadap biaya utang. Sementara itu, 
kepemilikan institusional mampu memoderasi pengaruh profitabilitas dan leverage 
terhadap biaya utang. 
 
Keyword: penghindaran pajak, profitabilitas, leverage, biaya utang, kepemilikan 
insttitusional 
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ABSTRACT 
 

The purpose of this study is to determine and also examine the effect of tax 
avoidance, profitability, leverage on the cost of debt with institutional ownership 
as moderating agent in property and real estate companies listed on the Indonesia 
Stock Exchange (IDX) in 2016-2019. The sampling method used is purposive 
sampling with 22 listed companies included in the sampling criteria. The data is 
obtained from financial reports downloaded from the company's own website or 
the IDX. The analytical method used is moderate regression using SPSS 25. The 
results of this study indicate that tax avoidance has a positive and insignificant 
effect on the cost of debt. Profitability has a negative and significant effect on the 
cost of debt. And leverage has a negative and significant effect on the cost of debt. 
Then, institutional ownership is not able to moderate the effect of tax avoidance on 
the cost of debt. Meanwhile, institutional ownership is able to moderate the effect 
of profitability and leverage on the cost of debt. 
 
Keywords: tax avoidance, profitability, leverage, cost of debt, institutional 
ownership 
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