DAFTAR ISI

Table of Contents

ABSTRAK L.ttt bbbt ens il
ABSTRACT ..ottt sttt v
LEMBAR PERSETUJUAN PUBLIKASI........oooiiiiieeeeeeeeee e v
LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSL......cccooiiiiiiiieeeee e vi
PERNYATAAN BEBAS PLAGIAT ......ooiiieeeeeee ettt vii
LEMBAR MOTTO DAN PERSEMBAHAN ...ttt viil
KATA PENGANTAR ..ottt ix
DAFTAR ISttt sttt xi
DAFTAR TABEL ...ttt st Xiv
DAFTAR GAMBAR ....ooiiiiiieeeee ettt XV
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt et XVi
BAB I PENDAHULUAN ......ootiiiiieestesteste ettt sttt saeenea 1
1.1 Latar Belakang Penelitian ............cccoecueeviieiiienieiiiieiesieeeece e 1
1.2 Pertanyaan Penelitian ............ccocccieiiiiiiiiniiieiiienie et 7
1.3 Tujuan Penelitian ........cocceevieiiieiiieiieeieeeeeee e 8
1.4 Manfaat Penelitian ..........cocevieiiiiiniiiiiieniceceeeeee e 8
BAB II KAJTAN PUSTAKA ...ttt 10
2.1 Teori Pendukung ..........oooiiiiiiiiiiiiiec e 10
2.1.1 Teori Keagenan (Agency THEOFY) .......ccccouevueecuiesveeciianieeeieeniieeenns 10
2.1.2  TrAde-Off TREOTY ......cocueeieeiieieeiieeiece ettt 12
2.1.3  Pecking Order TREOTY .........cccoeeeiecuieiieeiieeieeieesiee et 12
2.1.4 Biaya Utang (Cost 0f Debr)..........ccceeeeeeciienieeiieiieeiieeieeseeesee e 13
2,15 Pajak..eiioeieiice et 16
2.1.6  Penghindaran Pajak (Tax Avoidance) ...........cccccoevevevevvecceienvennnnn. 17
2.1.7  Profitabilitas ......c.ccoceriiiiiiiiiieniieece e 21

Xi



2.1.8  LeVETAZE ..uveieeiiieeieeeee ettt ettt 24

2.1.9 Kepemilikan Institusional ...........ccccceeviiriiienieniiiiiecieeee e 26
2.2 Kerangka Teori dan Pengembangan Hipotesis .........cccccueeruveeiiienirennnnne 27
2.2.1 Hasil Penelitian yang Relevan ...........cccoecieviiiiiienieniiieiecieeieee 27
2.2.2 HIPOESIS..eecurieiieeuiieiieeieesiteeteeteeeteerteesteebeessreenseessseenseesssesnseesnsaans 38
2.2.3  Kerangka T@OTI......cccueeruieriieeiieiieeieeriie et eieesreeseeeseteeaeesereeseesaeaens 42
BAB I METODOLOGI PENELITIAN.......ottiiiiiieeeee et 44
3.1 Waktu dan Tempat Penelitian ...........ccoccveeviieiiieniieiienieeiecieceeee 44
3.2 Pendekatan Penelitian ............ccccueeviieniiiiiieniiieiieeie e 44
33 Populasi dan Sampel ..........cccoooviiiiiiiiiiiiii e 44
3.4  Penyusunan INStrumen ...........cceecvieviiiieniiieeniieeieeeeeeeee e 46
3.4.1 Variabel Dependen (Y) ...cccoooeeiiieniieiieieeie et 47
3.4.2 Variabel Independen (X)......cccooeerieeiiieniiiiieieeiieee e 48
3.4.3 Variabel Moderasi (Z)........ccoveeeeuiieeiiieeeiie e e 50
3.5 Teknik Pengumpulan Data.............cooooeviieiiiiiiiiiiiiiiciee e 50
3.6  Teknik Analisis Data........ccccoieriiiiiiiiiiiiiiieiie et 51
3.6.1 Analisis Statistik Deskriptif..........cccccieviiiiiiiiniiiiiieeeeeee 51
3.6.2  Uji Asumsi KIasiK......ccoeviiiriieiiiiiieiiciceeeee e 51
3.6.3  UJi HIPOLESIS...ueeouiieiieiieeitieeiie ettt ettt ettt ettt 53
3.6.4 Analisis Regresi Moderasi .......ccovveeiierieeiienieeiieieeieeee e 55
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ..ottt 57
4.1 DeSKIIPSt Data.....ccouvieiieiieeiieie e 57
4.1.1 Analisis Statistik Deskriptif...........ccooviiriiiiiiiniiinieeiieeeeee 57
4.1.2  Uji Asumsi KIaSiK......ccouiiiiiiiiiiiiiiiciee e 63
4.1.3 Analisis Regresi Berganda..........cccccoevieiiiiniiiiiienieciieeeeeeeee 68
4.1.4 Analisis Regresi Moderasi ..........ceecueerieriieniieniieniieeieeieeeee e 70
4.1.5  UjJi HIPOLESIS...uviiiuiieiieeiiieiieeiie ettt ettt ettt sete et sireeiaesnaa e 74
4.2 HASIL et en 77

Xii



4.2.1 Pengaruh Penghindaran Pajak terhadap Biaya Utang....................... 77

4.2.2 Pengaruh Profitabilitas terhadap Biaya Utang..........c..ccceecvveriennnnnne 78
4.2.3 Pengaruh Leverage terhadap Biaya Utang...........ccccccceevverieeniennne 79
4.2.4 Pengaruh Penghindaran Pajak dan Kepemilikan Institusional sebagai
Pemoderasi terhadap Biaya Utang ...........ccccceevieriienieniienieciieeeceeeeene 81
4.2.5 Pengaruh Profitabilitas dan Kepemilikan Institusional sebagai
Pemoderasi terhadap Biaya Utang ...........cccccoevieiiienieiiienieciieeeceeeeene 82
4.2.6 Pengaruh Leverage dan Kepemilikan Institusional sebagai
Pemoderasi terhadap Biaya Utang ...........cccceevieieiiinieiiieniiecieeeeceeeeene 82
BAB V KESIMPULAN ......oootiitiientittetesttet ettt sttt sttt 84
5.1 KeSITMPUIAN ...ooiiiiiiieiicie et e 84
5.2 IMPHKASI.ccctiiiiieiieiie ettt et et ens 85
5.3  Keterbatasan Penelitian............ccooerieviiniiiiiiiiniiiieeeeeeeeee 86
54  Rekomendasi Bagi Penelitian Selanjutnya...........cccccceviieiieniiieniennnn. 86
DAFTAR PUSTAKA ...ttt sttt 87
LAMPIRAN ...ttt sttt sttt sttt et st beeate b enee 91

Xiii



Tabel 2.
Tabel 2.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Rumus Perhitungan Tax Avoidance ..........cccccceecieenieeiienienieeieeeens 19
2 Daftar Penelitian Terdahulu...........ccccooviiiiniiiiniiniiieeee, 28
1 Penentuan Jumlah Sampel ..., 46
1 Hasil Uji Statistik Deskriptif — Sebelum Outlier........................... 57
2 Hasil Uji Statistik Deskriptif — Setelah Outlier............cccceecvvviieriennen. 58
3 Uji Kolmogorov-Smirnov (K-S) — Sebelum Uji Outlier...................... 64
4 Uji Kolmogorov-Smirnov (K-S) — Setelah Uji Outlier.............c.......... 64
5 Hasil Uji Multikolin€aritas ...........ccceevvervieiiieriieniieniicieeseceeeesieeeen 65
6 Hasil Uji Durbin WatSon .........cccecverviiriieiiiniienicicececeecseeseeseee 66
7 Hasil Uji HeteroskedastiSiats .........cccceevvervieeiieeneeneeneeneenecneeneeneeee 67
SUJI Tk i Mo e nccninsencensolugnessosbetath emeesensenes 68
1 BFT ISR o 1. VORTORPIRRTORSEvpy. vy tiOURRRPRIRURTO T, TR0 0 SRR 69
10 Uji Koefisien Determinasi .......cccceeveenueeneeneineenienienecseeseesee e 69
T1 Uji Tttt L OO0 g s iins pome s N oo s ss gl annnearanessannansanas 71
L2 UJE F ettt s s 71
13 Uji Koefisien Determinasi ........ccceevveereeneeneeneenieneenecnicseesee e 71

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2. 1 Sumber Modal Jangka Panjang...........ccocevvveviiniiiniinicniiiieniceiee

Gambar 2. 2 Kerangka Konseptual

XV



Lampiran 1.
Lampiran 2.
Lampiran 3.
Lampiran 4.
Lampiran 5.
Lampiran 6.
Lampiran 7.
Lampiran 8.

Lampiran 9.

DAFTAR LAMPIRAN

Daftar Perusahaan yang Tercatat di Bursa Efek Indonesia............... 91
Pemilihan Sampel..........coocoeiiiiiiiiiiiic e 94
Data Perhitungan Penghindaran Pajak ...........cccoceiiniiniininiinnne. 97
Data Perhitungan Profitabilitas.........c..ccccooviniiniiiininiiiiieeee, 100
Data Perhitungan Leverage ..........cccccvceeveriinieneeiienienenieseeeenen 103
Data Perhitungan Biaya Utang ...........cccooceevieniieiiieniieieeieeeee, 106
Data Perhitungan Kepemilikan Institusional.............cccccecevieneenne. 109
Hasil Uji Normalitas.........ccocevienerienieniiienieieeiesieseeee e 112
Riwayat Hidup Penulis .........ccoceeviiiiiiniininiinieccieeceeeee, 113

XVi



