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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan  

Berdasar kepada yang sudah dibahas di atas, tentunya bisa dibentuk simpulan 

bahwa situasi pandemi COVID-19 memberikan bukti empiris dalam menjelaskan 

terjadinya hubungan antara Struktur modal (esternal) perusahaan non keuangan Listed 

di BEI pada 2020 mendapatkan pengaruh dari struktur aktiva, profitabilitas, ukuran 

perusahaan dan cash holding. Secara detail setiap hipotesis di bawah ini ditemukan 

berpengaruh secara uji statistik;  

1. Struktur aktiva memberikan imbas pengaruh yang nilainya positif kepada struktur 

modal dalam  perusahaan non keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2020. 

2. Profitabilitas memberikan imbas pengaruh yang nilainya negatif kepada struktur 

modal pada   perusahaan non keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2020. 

3. Ukuran perusahaan memberikan imbas pengaruh yang nilainya positif kepada 

struktur modal pada perusahaan non keuangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2020. 

4. Cash holding berpengaruh negatif terhadap struktur modal pada perusahaan non 

keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020. 
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5.2 Implikasi 

Bersadarkan hasil pembahasan serta kesimpulan dimana sebelumnya sudah 

dipaparkan, peneliti akan memberi saran agar manajer perusahaan diharapkan mampu 

membaca situasi dengan baik terutama pada masa pandemi COVID-19.  Kondisi 

perkonomian berjalan dengan berbagai situasi yang menyertainya sehingga melakukan 

pertimbangan atas keputusan pendanaan yang hendak diputuskan, baik dengan 

memanfaatkan modal sendiri ataupun utang butuh kehati-hatian. Pendanaan eksternal 

tentu akan sangat penting dan harapannya dapat mencukupi kebutuhan invasi 

perusahaan dan juga bisa membentuk struktur modal yang optimum. Penulis 

menyarankan agar manajer melihat kembali bagaimana cara agar perusahaan memiliki 

pendanaan yang cukup untuk menjalankan proses oprasional perusahaan. Bila dilihat 

berdasarkan hasil penelitian ini, struktur  aset  dan ukuran perusahan memiliki 

pengaruh positif pada struktur modal sebuah perusahaan dikarenakan kedua hal ini 

memiliki hubungan dengan aset perusahaan terutama aset tetap perusahaan. Aset tetap 

bisa diperuntukkan sebagai jaminan sebuah perusahaan dalam meminta pinjaman dana 

dari eksternal demi menjalankan kegiatan usahanya. Bila dikaitkan dengan pendanaan 

dari eksternal berupa pinjaman, pemerintah sendiri telah mengeluarkan program 

Pemulihan Ekonomi Negara(PEN) yang bertujuan membantu para pelaku ekonomi 

agar mampu bertahan dalam masa pandemi COVID-19, dalam program ini pemerintah 

memberikan berbagai macam bantuan diantaranya penjaminan kredit modal kerja 

dengan porsi penjaminan 60 persen dan 80 persen bagi perusahaan pada sektor yang di 

prioritaskan seperti sektor pariwisata dan otomotif(Rahayu,2020). Tentunya sesuai 
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dengan teori trade off bagi perusahaan yang mengandalkan sumber pendanaan dari 

eksternal yaitu teridentifikasinya titik optimum yang aman dan sesuai bagi perusahaan 

secara jangka panjang. 

5.3 Keterbatasan Penelitian 

Peneliti sadar terdapatnya keterbatasan ketika melaksanakan riset ini, berikut 

keterbatasan pada riset ini: 

1. Penelitian ini terbatas dalam variabel independen yang diteliti saja yaitu ukuran 

perusahaan, profitabilitas, struktur aktiva,  dan cash holding saja. Disebabkan hal 

tersebut, peneliti mengharapkan kepada peniliti berikutnya guna mengembangkan 

penelitiannya dengan menggunakan atau menambahkan variabel lainnya untuk 

menguji variabel struktur modal. 

2. Penelitian ini terbatas hanya pada tahun 2020. 

3. Terbatas pada sektor non keuangan 

5.4 Saran 

Sesuai dengan keterbatasan yang terdapat pada penilitian ini, peneliti akan 

memberikan saran bagi peneliti yang akan datang, diantaranya: 

1. Agar mengembangkan penelitiannya dengan menambahkan variabel lain dimana 

diperkirakan bisa memberikan pengaruh kepada struktur modal, baik yang asalnya 

dari faktor dalam ataupun luar perusahaan.  

2. Diharapkan penelitian selanjutnya tidak hanya sebatas tahun 2020 saja 
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3. Tidak hanya menggunakan sektor non keuangan sebagai objek penelitian selanjutnya, 

namun dapat menggunakan sektor-sektor lainnya yang jarang digunakan sebagai objek 

penelitian.
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