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5.1. Kesimpulan
Studi ini dibuat untuk memahami pengaruh peluang pertumbuhan, ukuran

perusahaan, dan struktur aset terhadap keputusan pendanaan dengan profitabilitas
sebagai variabel moderasi. Penelitian dilakukan pada perusahaan sektor industri barang
konsumsi yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2019. Teknik
pengumpulan data pada penelitian ini adalah teknik dokumentasi. Data diambil dari
Laporan Keuangan maupun Laporan Tahunan perusahaan yang terdapat pada website
Bursa Efek Indonesia maupun website resmi perusahaan. Berdasarkan hasil dari
pengujian yang telah dilakukan, kesimpulan yang dapat diambil adalah:

1. Peluang pertumbuhan tidak berpengaruh terhadap keputusan pendanaan,

artinya tingkatan peluang pertumbuhan tidak menjamin untuk dilakukannya

pendanaan dari utang.

2. Ukuran perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap keputusan

pendanaan, artinya seiring dengan besarnya perusahaan sejalan dengan tingginya

keputusan untuk melakukan pendanaan dari utang.

3. Struktur aset berpengaruh positif signifikan terhadap keputusan pendanaan,

artinya seiring dengan tingginya tingkat struktur aset sejalan dengan tingginya

keputusan untuk melakukan pendanaan dari utang.

92



93

4. Profitabilitas tidak mampu memoderasi pengaruh peluang pertumbuhan
terhadap keputusan pendanaan, tinggi atau rendahnya profitabilitas yang dimiliki
perusahaan tidak mampu menguatkan maupun memperlemah pengaruh peluang
pertumbuhan terhadap keputusan pendanaan dari utang.

5. Profitabilitas mampu memoderasi pengaruh ukuran perusahaan terhadap
keputusan pendanaan, artinya semakin tinggi profitabilitas yang dimiliki oleh
perusahaan maka profitabilitas mampu memperlemah keputusan pendanaan dari
utang.

6. Profitabilitas tidak mampu memoderasi pengaruh struktur aset terhadap
keputusan pendanaan, artinya tinggi atau rendahnya profitabilitas yang dimiliki
perusahaan tidak mampu menguatkan maupun memperlemah pengaruh struktur

aset terhadap keputusan pendanaan dari utang.

5.2. Implikasi
Adapun implikasi dari hasil penelitian adalah:
1. Literatur
Hasil ini dapat dijadikan acuan dalam mengetahui bagaimana ukuran
perusahaan, dan struktur aset memiliki pengaruh terhadap keputusan pendanaan
perusahaan dan profitabilitas yang dapat memperlemah hubungan antara ukuran

perusahaan dengan keputusan perusahaan. Penelitian ini juga dapat menjadi
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referensi tambahan bagi peneliti yang memiliki keterkaitan untuk melakukan
penelitian dengan topik penelitian yang sama.
2. Praktik

Hasil penelitian ini dapat dijadikan referensi bagi perusahaan dalam membuat
keputusan pendanaan. Dalam membuat keputusan pendanaan, sebaiknya
perusahaan dapat mempertimbangkan pengaruh dari peluang pertumbuhan,
ukuran perusahaan, dan struktur aset. Dalam kelangsungan hidup perusahaan,
maka kelak perusahaan akan diperhadapkan dengan keputusan pendanaan.
Keputusan yang diambil haruslah dipertimbangkan dengan matang. Apabila
keputusan yang diambil salah, maka akan menyebabkan risiko finansial yang
berdampak buruk bagi kegiatan operasional perusahaan. Sebaiknya perusahaan
terus memperbesar ukuran perusahaannya dengan baik agar memudahkan
perusahaan dalam memperoleh pendanaan eksternal berupa utang kepada kreditur.
Dengan semakin besarnya ukuran perusahaan maka akan menjadi sinyal bagus
dalam menentukan keputusan pendanaan dimasa depan. Oleh karena itu, kreditor
akan mudah meminjamkan dananya kepada perusahaan yang memiliki ukuran
perusahaan yang besar. Sebaiknya perusahaan juga mengelola asetnya dengan baik
karena melihat aset terutama aset tetap dapat bermanfaat sebagai pertimbangan
dalam menentukan keputusan pendanaan. Hal ini disebabkan oleh aset tetap yang
bermanfaat sebagai jaminan kepada kreditur ketika perusahaan mengajukan
pinjaman. Perusahaan juga sebaiknya memperhatikan profitabilitas yang

dimilikinya, karena profitabilitas cenderung dapat memperlemah keputusan
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pendanaan berupa utang. Dengan adanya profitabilitas yang baik, artinya
pendanaan dari hasil kegiatan bisnis perusahaan dapat didahulukan sebelum
akhirnya menggunakan utang ketika pendanaan yang dibutuhkan perusahaan tidak
cukup.

Bagi pemilik dana yang hendak meminjamkan dananya kepada perusahaan,
penelitian ini dapat acuan bahwa terdapat faktor-faktor keputusan pendanaan yang
menjadi pertimbangan kreditor sebelum meminjamkan dananya kepada
perusahaan.

Keterbatasan Penelitian

Berdasarkan penelitian yang dilakukan, terdapat batasan yang dialami oleh

peneliti, yakni:

1. Penelitian ini terbatas pada perusahaan yang berada dalam sektor industri
barang konsumsi.

2. Waktu penelitian terbatas, yakni 3 tahun terhitung sejak tahun 2017-2019.

3. Variabel yang digunakan terbatas pada peluang pertumbuhan, ukuran
perusahaan, struktur aset dan profitabilitas sebagai variabel moderasi.

4. Terbatasnya penelitian terdahulu mengenai topik serupa yakni dengan adanya
variabel moderasi, menyebabkan sulitnya memperkaya teori dalam mengkaji

penelitian ini.
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5.4. Saran
Berdasarkan kesimpulan, hasil dan keterbatasan pada penelitian ini, saran yang
dapat diberikan peneliti selanjutnya adalah:

1. Dapat memperluas sampel penelitian sehingga memperoleh gambaran yang
lebih luas terkait keputusan pendanaan pada suatu perusahaan.

2. Dapat memperluas waktu penelitian yang lebih panjang, seperti 5-10 tahun,
sebab dalam membuat perencanaan perusahaan akan mengevaluasi kondisi
perusahaan pada tahun-tahun sebelumnya untuk melakukan keputusan
pendanaan, semakin ke belakang tahun yang dievaluasi semakin banyak
pertimbangan yang dapat dilakukan perusahaan.

3. Dapat menambah variabel-variabel yang disangka dapat mempengaruhi
keputusan pendanaan, sebab berdasarkan hasil uji koefisien determinasi
menunjukkan bahwa variabel lain yang mempengaruhi keputusan pendanaan
sebesar 73,5%.

4. Dapat melakukan penelitian dengan menambah variabel moderasi lain yang
diduga dapat memperkuat maupun memperlemah pengaruh variabel
independen terhadap keputusan pendanaan, sehingga semakin banyak

literatur yang membahas topik tersebut.



