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ABSTRAK  

Pasar modal merupakan bagian dari aktivitas ekonomi yang rentan dipengaruhi oleh peristiwa-peristiwa yang 

terjadi di sekitarnya. Salah satu peristiwa yang dapat mempengaruhi pasar modal adalah peristiwa 

pengumuman kenaikan tarif cukai rokok yang ditetapkan oleh pemerintah. Tujuan penelitian ini dilakukan untuk 

menganalisis pengaruh peristiwa pengumuman kenaikan tarif cukai rokok tahun 2020-2022 terhadap reaksi 

pasar modal. Reaksi pasar modal diukur dengan menggunakan variabel Abnormal Return dan Trading Volume 

Activity (TVA). Data penelitian merupakan data sekunder yang bersumber dari www.idx.com dan 

www.finance.yahoo.com, dengan sampel penelitian yaitu 4 perusahaan rokok yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Metode yang digunakan dalam penelitian ini yaitu event study, di mana event window pada 

penelitian ini terdiri dari 5 hari sebelum dan 5 hari sesudah peristiwa pengumuman kenaikan tarif cukai rokok. 

Pengujian hipotesis dilakukan dengan menggunakan uji Paired sample t-test dan wilcoxon signed rank test 

melalui software SPSS versi 25. Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat perbedaan signifikan pada 

abnormal return tahun 2020 dan 2022 sebelum dan sesudah peristiwa pengumuman kenaikan tarif cukai rokok. 

Namun tidak terdapat perbedaan signifikan pada abnormal return tahun 2021 dan trading volume activity tahun 

2020, 2021, dan 2022 sebelum dan sesudah peristiwa pengumuman kenaikan tarif cukai rokok.  

Kata Kunci : Event study, Abnormal Return, Trading Volume Activity 
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ABSTRACT 

The capital market is part of economic activity that is vulnerable to being influenced by events that occur around 
it. One of the events that can affect the capital market is the announcement of an increase in cigarette excise 
rates set by the government. The purpose of this study was conducted to analyze the effect of the 
announcement of an increase in cigarette excise rates for 2020-2022 on the reaction of the capital market. 
Capital market reaction is measured using Abnormal Return and Trading Volume Activity (TVA) variables. The 
research data is secondary data sourced from www.idx.com and www.finance.yahoo.com, with the research 
sample being 4 cigarette companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The method used in this study is 
the event study, in which the event window in this study consists of 5 days before and 5 days after the 
announcement of the increase in cigarette excise rates. Hypothesis testing was carried out using the Paired 
sample t-test and the Wilcoxon signed rank test through SPSS software version 25. The results showed that 
there were significant differences in abnormal returns in 2020 and 2022 before and after the announcement of 
the increase in cigarette excise rates. However, there is no significant difference in the abnormal returns in 
2021 and trading volume activity in 2020, 2021 and 2022 before and after the announcement of the increase 
in cigarette excise rates. 

Key Words : Event study, Abnormal Return, Trading Volume Activity  
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