ANALISIS REAKSI INVESTOR ATAS PENGUMUMAN
KENAIKAN TARIF CUKAI ROKOK TAHUN 2020-2023 (STUDI
KASUS PERUSAHAAN ROKOK YANG TERDAFTAR DI
BURSA EFEK INDONESIA)

ASTRIAWATI

1701619011

W eacerdastan dan
MWemantabatban Gangoa

Skripsi ini ditulis untuk memenubhi salah satu persyaratan mendapatkan Gelar

Sarjana Pendidikan pada Fakultas Ekonomi Universitas Negeri Jakarta

PROGRAM STUDI S1 PENDIDIKAN EKONOMI
KONSENTRASI EKONOMI KOPERASI
FAKULTAS EKONOMI

UNIVERSITAS NEGERI JAKARTA

2024



ANALYSIS OF INVESTORS REACTION TO THE
ANNOUNCEMENT OF THE INCREASE IN CIGARETTE
EXCISE RATES 2020-2023 (CASE STUDY OF CIGARETTE
COMPANIES LISTED ON THE INDONESIAN STOCK
EXCHANGE)

ASTRIAWATI

1701619011

Weacerdasban dan
Wemantabatban Bangsa

The thesis was prepared as one of the requirements to obtain a Bachelor of

Education degree at the Faculty of Economics, Jakarta State University

ECONOMICS EDUCATION STUDY PROGRAM
CONCENTRATION OF COOPERATIVE ECONOMIC
FACULTY OF ECONOMY

JAKARTA STATE UNIVERSITY

2024



LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI

LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI

PenanggungJawab i
Dekan Fakultas Ekgnomi

Prof. Usep Suhud, M.Si., Ph.D
NIP 197002122008121001

| No. Registrast 11701619011

[
|
|
‘
|
!

Nama Tanda Tafiggal ’

b .
|
|
|
|

No
' Prof. Dr. Ari Saptono, SE.. M.Pd 05/01»/%01({
NIP 197207152001121001 ‘
(Ketua Sidang) |
|
2
= Sin Fatimah Zahra, S.E.l.. M.E o%fo, {‘101'-{ ‘
NP 199108182019032019 ’
(Penguji Ahli 1) |
* Prof. Dr. Harya Kuncara Wiralaga, M.S1. ( / WY ’
NIP 197002072008121001 Bk
(Penguyi Ahli 2) |
06 [0z [ r02y |
1 Dr.Karuniana Dianta A. Scbayang, S.IP.ME { / 4 |
NIP 198009242008121002 1
(Pembimbing 1)
> Dicky Iranto, SE.. M.SE 05[0> 2024
NIP 197106122001 121001 e SR e Gt SR
(Pembimbing 2) |
S, 2 |
Nama < Astriawat ‘

| Progr:

| Tanggal Lulus : 29 Januarn 2024

(

dlaran

im Studh : Pendidikan Ekononn [

- dikeuk dongan hurut times now roman wkuran 12
= dibuat ranghap hma tanda tangan asli dengan bolpoint warna biru



PERNYATAAN BEBAS PLAGIAT

SURAT PERNYATAAN BEBAS PLAGIAT

Dengan ini, saya menyatakan bahwa:
1. Skripsi ini merupakan karya asli dan belum pernah diajukan untuk mendapatkan gelar

akademik sarjana, baik di Universitas Negeri Jakarta maupun di Perguruan Tinggi lain.

2. Skripsi ini belum pernah dipublikasikan, kecuali secara tertulis dengan jelas dicantumkan
sebagai acuan dalam naskah dengan disebutkan nama pengarang dan dicantumkan dalam

daftar pustaka.

3. Pernyataan ini saya buat dengan sesungguhnya dan apabila dikemudian hari terdapat
penyimpangan dan ketidakbenaran, saya bersedia menerima sanksi akademik berupa
pencabutan gelar yang telah diperoleh, serta sanksi lainnya sesuai dengan norma yang

berlaku di Universitas Negeri Jakarta.

Jakarta, 16 Oktober 2023

Yang membuat pernyataan

X

SEPULUM RIZU RUPIAH
)

Astriawati

NIM. 1701619011



LEMBAR PERSETUJUAN PUBLIKASI

KEMENTERIAN PENDIDIEAN DAN KEBUDAY AAN
UNIVERSITAS NEGERI JAKART A
UPT PERPUSTAKAAN

Julan Rawamangun Muka Jakana 13220
Telepon/I aksimili: 021-4894221

|aman: :

LEMBAR PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI
KARYA ILMIAH UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS

Scbagai sivitas akademika Universitas Negeri Jakarta, yang bertanda tangan di bawah ini, saya.

Nama : Astriawati

NIM 1701619011 7 L
Fakulas/Prodi  : Ekonomi/S| Pendidikan Ekonomi -
Alamat email : as;(’riav;éli“‘)(;ljgr.r-\éil‘c‘om . 7

Demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui untuk memberikan _kqnda UPT
Perpustakaan Universitas Negeri Jakarta. Hak Bebas Royalti Non-Eksklusif atas karya
ilmiah:

4 Skripsi [ Tesis [ Disertasi LI LAIN-48I0 (. .. ceanecenessamsmsmonmsamsanssnssnmiiiss )

yang berjudul :

ANALISIS REAKSI INVESTOR ATAS PENGUMUMAN KENAIKAN TARIF CUKAI
ROKOK TAHUN 2020-2023 (STUDI KASUS PERUSAHAAN ROKOK YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA)

Dengan Hak Bebas Royalti Non-Ekslusif ini UPT Perpustakaan Universitas Negeri Jakarta
berhak menyimpan, mengalihmediakan, mengelolanya dalam bentuk pangkalan data
(database), mendistribusikannya, dan menampilkan/mempublikasikannya di internet atau
media lain secara fulltext untuk kepentingan akademis tanpa perlu meminta ijin dari saya
selama tetap mencantumkan nama saya scbagai penulis/pencipta dan atau penerbit yang
bersangkutan.

Saya bersedia untuk menanggung secara pribadi, tanpa melibatkan pihak Perpustakaan
Universitas Negeri Jakarta, segala bentuk tuntutan hukum yang timbul atas pelanggaran Hak
Cipta dalam karya ilmiah saya ini.

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya.

Jakarta, 16 Oktober 2023




ABSTRAK

Pasar modal merupakan bagian dari aktivitas ekonomi yang rentan dipengaruhi oleh peristiwa-peristiwa yang
terjadi di sekitarnya. Salah satu peristiwa yang dapat mempengaruhi pasar modal adalah peristiwa
pengumuman kenaikan tarif cukai rokok yang ditetapkan oleh pemerintah. Tujuan penelitian ini dilakukan untuk
menganalisis pengaruh peristiwa pengumuman kenaikan tarif cukai rokok tahun 2020-2022 terhadap reaksi
pasar modal. Reaksi pasar modal diukur dengan menggunakan variabel Abnormal Return dan Trading Volume
Activity (TVA). Data penelitian merupakan data sekunder yang bersumber dari www.idx.com dan
www.finance.yahoo.com, dengan sampel penelitian yaitu 4 perusahaan rokok yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Metode yang digunakan dalam penelitian ini yaitu event study, di mana event window pada
penelitian ini terdiri dari 5 hari sebelum dan 5 hari sesudah peristiwa pengumuman kenaikan tarif cukai rokok.
Penguijian hipotesis dilakukan dengan menggunakan uiji Paired sample t-test dan wilcoxon signed rank test
melalui software SPSS versi 25. Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat perbedaan signifikan pada
abnormal return tahun 2020 dan 2022 sebelum dan sesudah peristiwa pengumuman kenaikan tarif cukai rokok.
Namun tidak terdapat perbedaan signifikan pada abnormal return tahun 2021 dan trading volume activity tahun
2020, 2021, dan 2022 sebelum dan sesudah peristiwa pengumuman kenaikan tarif cukai rokok.

Kata Kunci : Event study, Abnormal Return, Trading Volume Activity
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ABSTRACT

The capital market is part of economic activity that is vulnerable to being influenced by events that occur around
it. One of the events that can affect the capital market is the announcement of an increase in cigarette excise
rates set by the government. The purpose of this study was conducted to analyze the effect of the
announcement of an increase in cigarette excise rates for 2020-2022 on the reaction of the capital market.
Capital market reaction is measured using Abnormal Return and Trading Volume Activity (TVA) variables. The
research data is secondary data sourced from www.idx.com and www.finance.yahoo.com, with the research
sample being 4 cigarette companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The method used in this study is
the event study, in which the event window in this study consists of 5 days before and 5 days after the
announcement of the increase in cigarette excise rates. Hypothesis testing was carried out using the Paired
sample t-test and the Wilcoxon signed rank test through SPSS software version 25. The results showed that
there were significant differences in abnormal returns in 2020 and 2022 before and after the announcement of
the increase in cigarette excise rates. However, there is no significant difference in the abnormal returns in
2021 and trading volume activity in 2020, 2021 and 2022 before and after the announcement of the increase
in cigarette excise rates.

Key Words : Event study, Abnormal Return, Trading Volume Activity
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