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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian yang sudah dilakukan adalah menguji profitabilitas dan 

struktur modal dalam mempengaruhi nilai perusahaan dengan ukuran 

perusahaan sebagai variabel moderasi pada perusahaan sektor industri 

dasar dan kimia dan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI periode 

2019-2021. Metode yang digunakan adalah analisis regresi data panel dan 

statistik deskriptif menggunakan Econometric Views 12 (EViews). Total 

perusahaan yang dijadikan sampel penelitian sebanyak 40 perusahaan 

selama periode 2019-2021. Adapun kesimpulan yang diperoleh adalah 

sebagai berikut: 

1. Struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

Penggunaan utang sebagai salah satu sumber pendanaan perusahaan, 

akan mendapatkan respon positif dari investor. Karena dengan 

memanfaatkan utang secara efektif, mampu meningkatkan laba 

perusahaan yang nantinya akan menaikkan nilai perusahaan tersebut. 

2. Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Saat 

perusahaan mampu menghasilkan laba yang tinggi, maka keuntungan 

yang didapatkan para pemegang saham pun akan semakin tinggi juga. 

Atas hal tersebut, akan menarik perhatian para investor dan 



 

74 

 

permintaaan akan saham menjadi meningkat. Meningkatnya 

permintaan saham, akan mempengaruhi naiknya nilai perusahaan. 

3. Ukuran perusahaan mampu memperkuat pengaruh struktur modal 

terhadap nilai perusahaan. Perusaahaan dengan ukuran yang lebih 

besar akan lebih mudah untuk mendapatkan sumber pendanaan salah 

satunya berupa utang. Ketika semakin efektif penggunaan utang 

perusahaan, maka nilai perusahaan dimata investor juga akan semakin 

tinggi. 

4. Ukuran perusahaan memperlemah pengaruh profitabilitas terhadap 

nilai perusahaan. Besarnya ukuran perusahaan tidak mempengaruhi 

keputusan investor dalam melakukan kegiatan investasi, sehingga 

tidak mempengaruhi naik turunnya nilai perusahaan. Karena 

perusahaan yang lebih besar belum tentu memiliki nilai perusahaan 

yang lebih baik dibandingkan perusahaan yang lebih kecil. 

 

5.2 Implikasi 

5.2.1 Implikasi Teoritis 

Adapun implikasi secara teoritis setelah dilakukannya penelitian ini 

adalah dapat membuktikan bahwa terdapat berbagai variabel yang dapat 

mempengaruhi naik turunnya nilai perusahaan. Sebagaimana pada 

penelitian ini yang memberikan hasil bahwa struktur modal dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan. Semakin efektif perusahaan 

memanfaatkan utangnya sebagai salah satu sumber pendanaan, maka nilai 

perusahaan di mata investor akan semakin baik. Selain itu, profitabilitas 
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juga dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Semakin tinggi nilai 

profitabilitas, maka kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba 

juga meningkat dan diikuti dengan nilai perusahaan yang juga meningkat. 

Ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi, dapat membuktikan 

bahwa ukuran perusahaan mampu memperkuat struktur modal dalam 

mempengaruhi nilai perusahaan. Semakin besar ukuran perusahaan, 

tingkat kepercayaan para investor pun juga akan semakin tinggi karena 

biasanya perusahaan yang besar sudah memiliki rencana jangka panjang 

terkait keuangan perusahaan. Atas hal tersebut, nilai perusahaan di mata 

investor pun akan semakin meningkat 

Diharapkan dengan dilakukannya penelitian ini dapat memberikan 

pengetahuan tambahan mengenai nilai perusahaan dan menjadi referensi 

bagi penelitian selanjutnya.  

 

5.2.2 Implikasi Praktis 

Adapun implikasi secara praktis setelah dilakukannya penelitian ini 

adalah diharapkan dapat menjadi pertimbangan bagi pihak yang ingin 

melakukan investasi sebelum melakukan penanaman modal. Seperti yang 

didapatkan dari hasil penelitian ini, sebelum melakukan kegiatan investasi 

tentunya dilakukan penilaian terhadap perusahaan. Karena tidak semua 

perusahaan akan memberikan hasil yang baik setelah diberikan modal. 

Atas hal tersebut, dilakukanlah penilaian atas kinerja perusahaan. 

Ditemukan bahwa masih terdapat variabel-variabel lain yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan selain profitabilitas, struktur modal, dan 
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ukuran perusahaan. Faktor-faktor tersebut tidak hanya berasal dari internal 

perusahaan, namun terdapat kemungkinan juga bisa berasal dari eksternal 

perusahaan.  

Untuk pihak perusahaan, diharapkan dapat memberikan kinerja yang 

lebih baik lagi untuk meningkatkan nilai perusahaan di mata para investor. 

Salah satunya seperti pemanfaatan utang untuk mendukung jalannya 

kegiatan operasional perusahaan. Karena dengan meningkatnya 

penggunaan utang bagi perusahaan, maka perusahaan dianggap memiliki 

prospek yang baik di masa depan. Selain itu, perusahaan dapat 

meningkatkan nilai profitabilitas agar keuntungan yang didapatkan para 

pemegang saham pun akan semakin tinggi juga.  

 

5.3 Keterbatasan Penelitian 

Dalam melaksanakan penelitian ini, masih terdapat beberapa 

keterbatasan, yaitu sebagai berikut: 

1. Keterbatasan periode pengamatan sampel yang hanya selama tiga 

periode penelitian, yaitu dari tahun 2019 sampai 2021. 

2. Keterbatasan variabel yang digunakan untuk menguji nilai perusahaan 

hanya profitabilitas, struktur modal, dan ukuran perusahaan. 

3. Total sampel perusahaan yang diperhitungkan pada penelitian ini 

hanya terbatas pada sektor pertambangan dan sektor industri dasar dan 

kimia diantara beberapa klasifikasi sektor yang terdaftar di BEI. 
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5.4 Rekomendasi Bagi Penelitian Selanjutnya 

Berdasarkan keterbatasan pada penelitian tersebut, berikut ini adalah 

rekomendasi bagi penelitian selanjutnya: 

1. Total periode pengamatan sampel pada penelitian ini hanya terbatas 

pada tiga tahun, diharapkan pada penelitian selanjutnya dapat 

memperpanjang periode pengamatan sampel dari 5 sampai 10 tahun. 

2. Variabel yang digunakan untuk menguji nilai perusahaan, diharapkan 

pada penelitian selanjutnya dapat menggunakan variabel lain seperti 

kebijakan dividen, likuiditas, dan variabel-variabel lainnya yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan. 

3. Total sampel perusahaan yang digunakan pada penelitian ini adalah 

sektor pertambangan dan sektor industri dasar dan kimia diharapkan 

pada penelitian selanjutnya dapat mengamati perusahaan-perusahaan 

pada sektor perusahaan lain, seperti sektor barang konsumen, sektor 

kesehatan, dan sektor-sektor lainnya.  


