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ABSTRAK

Maharani Putri Salsabila. Pengaruh Debt Covenant terhadap Keputusan Transfer
Pricing dengan Tax Minimization sebagai Variabel Pemoderasi. Skripsi. Jakarta:
Fakultas Ekonomi, Universitas Negeri Jakarta, 2023.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh debt covenant dan tax
minimization terhadap keputusan transfer pricing, serta menganalisis pengaruh
moderasi tax minimization terhadap debt covenant dan keputusan transfer pricing.
Penelitian ini juga menjadikan ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol.
Populasi penelitian ini adalah perusahaan sektor konsumen primer (non-consumer
cyclicals) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2020-2022. Teknik
pemilihan sampel adalah purposive sampling, dengan jumlah observasi akhir
setelah uji outlier sebanyak 75. Teknik analisis data pada penelitian ini
menggunakan Analisis Regresi Moderasi, yang diolah dengan menggunakan SPSS
29. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa debt covenant berpengaruh positif
terhadap keputusan transfer pricing, sedangkan tax minimization tidak berpengaruh
terhadap keputusan transfer pricing. Selain itu, ukuran perusahaan sebagai variabel
kontrol tidak berpengaruh terhadap keputusan transfer pricing Hasil penelitian juga
menunjukkan bahwa tax minimization tidak mampu memoderasi pengaruh debt
covenant terhadap keputusan transfer pricing. Hasil penelitian ini menunjukkan
perlunya peningkatan pengawasan dari investor, kreditor, dan regulator terhadap
manajemen perusahaan yang memutuskan melakukan transfer pricing, khususnya
bagi perusahaan dengan debt covenant yang semakin tinggi. Perusahaan yang
melakukan transaksi dengan pihak berelasi akan menimbulkan ketidakwajaran
harga atau biaya.

Kata Kunci: Transfer Pricing, Debt Covenant, Tax Minimization, Ukuran
Perusahaan



ABSTRACT

Maharani Putri Salsabila. The Effect of Debt Covenant On Transfer Pricing
Decision with Tax Minimization as Moderating Variable. Thesis. Jakarta: Faculty
of Economics, Universitas Negeri Jakarta, 2023.

This study aims to analyze the effect of debt covenant and tax minimization on
transfer pricing decisions and the effect of moderation tax minimization on debt
covenant and transfer pricing decisions. This study also uses company size as a
control variable. The population of this study is the primary consumer sector
companies (non-consumer cyclical) listed on the Indonesia Stock Exchange in the
2020-2022 period. The sample selection technique is done by technique purposive
sampling, with the number of final observations after the outlier test being 75. The
data analysis technique in this study uses Moderation Regression Analysis, which
is processed using SPSS 29. The results of this study indicate that debt covenant
positively affects transfer pricing decisions, whereas tax minimization does not
affect transfer pricing decisions. In addition, firm size as a control variable does
not affect transfer pricing decisions. The research results also show that tax
minimization cannot moderately influence debt covenant to the transfer pricing
decision. The results of this study indicate the need for increased supervision from
investors, creditors, and regulators of the management of companies that decide
transfer pricing, especially for companies with debt covenant which is getting
higher. The company’s transactions with related parties will create price or fee
irregularities.

Keywords: Transfer Pricing, Debt Covenant, Tax Minimization, Firm Size
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