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BAB III  

METODE PENELITIAN 

 

3.1 Unit Analisis, Populasi dan Sampel 

3.1.1 Unit Analisis 

Uni it anali isi is peineili iti ian i ini i adalah peirusahaan. Peirusahaan yang di iteili iti i adalah 

peirusahaan seiktor eineirgi i yang teirdaftar di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia seilama tahun 2020-

2022 

3.1.2 Populasi  

Populasi i meirupakan seikumpulan data yang meingi ideinti ifi ikasi ikan suatu 

feinomeina (Santoso, 2018). Dalam peineili iti ian i ini i populasi i yang di igunakan adalah 

peirusahaan seiktor eineirgi i yang teirdaftar di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia seilama tahun 2020-

2022. Peineili iti i meimi iliih peirusahaan seiktor eineirgi i kareina beirdasarkan grafi ik i indeiks 

saham tahunan pada beirbagai i seiktor yang teirdaftar di i Bursa E ifeik Iindoneisi ia, 

peirusahaan seiktor eineirgi i meinjadi i satu-satunya peirusahaan yang mampu 

meinghasi ilkan peini ingkatan pali ing ti inggi i khususnya di i tahun 2022 meincapai i hi ingga 

100%. Peirusahaan eineirgi i meinjadi i seiktor yang pali ing beirjaya pada tahun 2022. 

Keimudi ian pada kuartal IiV tahun 2022 teirjadi i peinurunan harga mi inyak meintah dii 

pasar i inteirnasi ional aki ibat dampak keinai ikan suku bunga Feid Fund Ratei untuk 

meingatasi i i inflasi i dan adanya keibi ijakan zeiro COVIiD oleih Peimeiri intah Ti iongkok. 

Seilai in i itu, adanya peirang Rusi ia-Ukrai ina meingaki ibatkan peimi impi in Uni i Eiropa 

meimbatasi i harga bahan bakar untuk meimeirangi i i inflasi i yang ti inggi i dan eikonomi i yang 
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meilambat. Namun, dampak peinurunan pada seiktor eineirgi i di i kuartal VIi tahun 2022 

ti idak leibi ih reindah di ibandi ingkan deingan peinurunan pada kuartal IiV tahun 2021. Dan 

seicara rata-rata PBV peirusahaan seiktor eineirgi i pada tahun 2020-2022 meingalami i 

peini ingkatan seiti iap tahunnya. Hal i ini i meimbuat peineili iti i teirtari ik untuk meineili itii 

peirusahaan seiktor eineirgi i pada tahun 2020-2020. 

3.1.3 Sampel 

 Sampeil meirupakan seikumpulan data yang di iambi il atau diiseileiksi i dari i suatu 

populasi i (Santoso, 2018). Peingambi ilan sampeil di ilakukan deingan meitodei purposi ivei 

sampli ing, yai itu teikni ik peimi ili ihan sampeil yang beirtujuan untuk meindapatkan sampeil 

seisuai i deingan kri iteiri ia teirteintu seilama masa peiri iodei peineili iti ian. Adapun peirusahaan 

seiktor eineirgi i yang teircatat di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia beirjumlah 76 peirusahaan. Sampeil 

yang di igunakan dalam peineili iti ian i ini i di ipiili ih beirdasarkan kri iteiri ia seibagai i beiri ikut 

1. Peirusahaan teirmasuk dalam kateigori i peirusahaan eineirgi i yang teirdaftar di i Bursa 

Eifeik Iindoneisi ia tahun 2020-2022. 

2. Peirusahaan eineirgi i yang teirdaftar di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia (BEiIi)  dari i tahun 2020-

2022 

3. Peirusahaan eineirgi i yang teirdaftar di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia (BEiIi) yang 

meimpubli ikasi ikan laporan keiuangan seicara beirturut-turut pada tahun 2020-2022 

4. Peirusahaan eineirgi i yang meilakukan peirdagangan di i pasar modal di ili ihat dari i ada 

ti idaknya harga saham pada rata-rata 15 hari i seiteilah laporan keiuangan teirbi it dii 

Bursa Eifeik Iindoneisi ia.  

Beiri ikut meirupakan hasi il peimi ili ihan sampeil beirdasarkan kri iteiri ia yang teilah di iteintukan 
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Tabel 3. 1 Seleksi Sampel 

Keterangan Jumlah 

Peirusahaan eineirgi i yang teirdaftar di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia (BEiIi) pada tahun 

2020-2022 

76 

Peirusahaan eineirgi i yang ti idak teirdaftar di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia (BEiIi) 

seicara beirturut-turut tahun 2020-2022 

(9) 

Peirusahaan eineirgi i teirdaftar di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia (BEiIi) yang ti idak 

meimpubli ikasi i laporan keiuangan seicara leingkap antara tahun 2022-2022 

(10) 

Peirusahaan eineirgi i yang ti idak meilakukan peirdagangan di i pasar modal pada 

15 hari i seiteilah laporan keiuangan teirbi it di i Bursa Eifeik Iindoneisi ia (BEiIi) 

(7) 

Sampel 50 

Jumlah Observasi (2020-2022) (50*3) 150 

 

Sumbe ir: Data diiolah pe ine iliitii (2023) 

3.2 Teknik Pengumpulan Data 

Teikni ik peingumpulan data dalam peineili iti ian i ini i meinggunakan meitodei 

dokumeintasi i dan studi i pustaka. Meitodei dokumeintasi i di igunakan untuk meingambi il 

data meingeinai i vari iabeil - vari iabeil yang akan di iteili iti i. Sumbeir data dalam peineili iti ian i inii 

adalah data seikundeir beirupa laporan tahunan peirusahaan eineirgi i yang teirdaftar di i BEiIi 

tahun 2020-2022 yang teilah di ipubli ikasi i meilalui i weibsi itei www.i idx.co.i id atau weibsi itei 

reismi i masi ing-masi ing peirusahaan teirkai it. Dalam meineintukan Pri icei to Book Valuei, 

peineili iti i meinggunakan data dari i weibsi itei www.i inveisti ing.com untuk meili ihat rata-rata 

http://www.investing.com/
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harga saham yang di ipeirdagangkan seilama 15 hari i seiteilah laporan keiuangan 

peirusahaan di iteirbi itkan. Untuk vari iabeil i inflasi i, peineili iti i meingunduh rata-rata Iindeiks 

Harga Saham (IiHK) di i Iindoneisi ia meilalui i weibsi itei reismi i Badan Pusat Stati istiik (BPS) 

yai itu www.bps.go.i id. Seilai in peingambi ilan data seikundeir, peineili iti ian i ini i diitambah 

deingan studi i pustaka yang di igunakan seibagai i landasan teiori iti is peineili itiian yai itu 

deingan cara meilakukan peincari ian li iteiratur yang meimi iliiki i kai itan deingan peineili iti ian 

bai ik meilalui i buku, jurnal, arti ikeil, ei-book, atau beiri ita hari ian di i i inteirneit. 

3.3 Operasionalisasi Variabel 

Dalam meilakukan proseis untuk meinghasi ilkan iinformasi i dari i fakta yang 

di ikeitahui i (i infeireinsi i) teirhadap populasi i, ti idak seimua ci iri i-ci iri i populasi i harus di ikeitahui i. 

Hanya satu atau beibeirapa karakteiri isti ik populasi i yang peirlu di ikeitahui i yang di iseibut 

vari iabeil (Santoso, 2018). Vari iabeil dalam peineili iti ian teirbagi i meinjadi i dua vari iabeil, 

yai itu Ni ilai i Peirusahaan seibagai i vari iabeil deipeindein. Peirtumbuhan Peirusahaan, 

Profi itabi ili itas, Leiveiragei, dan Iinflasi i seibagai i vari iabeil i indeipeindein. 

3.3.1 Variabel Dependen 

1. Definisi Konseptual 

Pada peineili iti ian i ini i peineili iti i meimi ili ih Niilai i Peirusahaan seibagai i vari iabeil 

deipeindein. Ni ilai i Peirusahaan yang di iukur meinggunakan rasi io Pri icei to Book Value i 

(PBV) adalah rasi io yang meinunjukkan hasi il peirbandi ingan antara harga pasar peir 

leimbar saham deingan ni ilai i buku peir leimbar saham. 

2. Definisi Operasional 

http://www.bps.go.id/
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Rasi io iini i diihi itung deingan meimbandi ingkan antara harga pasar saham deingan 

ni ilai i bukunya. Meinurut Weiston dan Copeilan (2010) dalam (Ni ingrum, 2022) ni ilaii 

peirusahaan meilalui i rasi io PBV deingan rumus seibagai i beiri ikut: 

PBV = 
                            

                           
 

BV = 
             

                                      
 

Rumus iini i seijalan deingan yang di ipakai i oleih peineili iti ian Eindarwati i & 

Heirmuni ingsi ih, (2019), Nagayu & Muji iyati i, (2022), dan (Komala, Eindi iana, 

Kumalasari i, & Rahi indayati i, 2021). Harga saham yang di imaksud dalam peineili iti ian i inii 

adalah rata-rata harga saham peinutupan akhi ir (closi ing pri icei) seilama 15 hari i seiteilah 

teirbi itnya laporan keiuangan peirusahaan seiktor eineirgi i deingan peiri iodei waktu dari i tahun 

2020-2022.  

3.3.2 Variabel Independen 

1. Pertumbuhan Gross Profit 

a. Definisi konseptual 

Peirtumbuhan peirusahaan (Growth) meinunjukkan peirkeimbangan peirusahaan. 

Peirtumbuhan peirusahaan meinggunakan gross profiit growth diigunakan untuk 

meingeitahui i seibeirapa beisar peirtumbuhan laba kotor pada peirusahaan. Rasi io i ini i sangat  

di ipeingaruhi i oleih harga pokok peinjualan. Apabi ila harga pokok peinjualan meini ingkat, 

maka rasi io i ini i akan meinurun beirlaku juga seibali iknya, apabi ila harga pokok peinjualan 

meinurun, maka  rasi io i ini i akan meini ingkat (Ii Gusti i Ayu Madei Ratna Peirti iwi i, Ii Wayan 

Sukadana, 2021). 
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b. Definisi operasional 

Peirtumbuhan laba yang di iukur meinggunakan rumus peirtumbuhan laba kotor 

atau gross profi it growth yai itu meinghi itung seili isi ih laba kotor antar tahun peineili iti ian 

dan tahun seibeilumnya. Rasi io i ini i dapat di ihi itung deingan rumus seibagai i beiri ikut: 

Peirtumbuhan Laba Kotor  = 
                             

               
 

Peinggunaan rasi io i ini i di idukung oleih buku Anali isi is Laporan Keiuangan oleih 

Subramanyam & Wi ild, (2009) yang meinyatakan bahwa peirtumbuhan peirusahaan 

dapat di iukur salah satunya meilalui i ti ingkat peindapatan (profi itabi ili ity). Seihi ingga 

ti ingkat peindapatan dapat meinggunakan laba kotor maupun laba beirsi ih. Dalam 

peineili iti ian i ini i meinggunakan peirtumbuhan laba kotor peirusahaan. Peinggunaan rasi io 

peirtumbuhan laba kotor juga di idukung oleih hasi il peineili iti ian Hadi iwi ibowo, (2019) dan 

Mutiiara eit al., (2022) bahwa ti inggi inya ti ingkat peirmi intaan akan i ikut meini ingkatkan 

jumlah produksi inya dan meinghasi ilkan teikanan bi iaya poduksi i yang seimaki in ti inggi i. 

Peinjualan bukanlah hasi il akhi ir kareina masi ih peirlu di ikurangi i harga pokok peinjualan. 

Seirta peineili iti ian Feibri ianto, (2005) dalam Mauli ida, (2021) bahwa laba kotor leibi ih 

mampu meimbeiri ikan gambaran yang leibi ih bai ik meingeinai i hubungan antara laba 

deingan harga saham. 

2. Profitabilitas 

a. Definisi konseptual 

Profi itabi ili itas adalah keimampuan peirusahaan untuk meinghasi ilkan laba 

seibanyak mungki in agar mampu meinci iptakan ni ilai i peirusahaan dan meimaksi imalkan 
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keikayaan peimeigang saham. Dalam meinghasi ilkan laba dapat di ikai itkan deingan 

keimmapuan dan sumbeir daya yang ada, seipeirti i keigi iatan peinjualan, aseit, modal, 

jumlah karyawan, dan seibagai inya. Profi itabi ili itas mudah di ipahami i kareina seicara sadar 

peirusahaan di idi iri ikan meimang untuk meimeiroleih laba. Peirhati ian yang di iteikankan 

pada rasi io i ini i kareina beirkai itan eirat deingan keilangsungan hi idup peirusahaan (Pri ihadi i, 

2013).  

b. Definisi operasional 

Profi itabi ili itas dapat di iukur deingan meinggunakan Neit Profi it Margi in (NPM) 

yai itu deingan meingukur rupi iah laba beirsi ih yang diihasi ilkan oleih seiti iap satu rupi iah 

peinjualan dan dapat meingukur seiluruh eifi isi ieinsi i, bai ik produksi i, admi iniistrasi i, 

peimasaran, peindanaan, peineintuan harga ataupun manajeimein pajak (Di iana, 2014). 

Adapun rumus meinghi itung NPM meinurut Kasmi ir, (2016) yai itu: 

NPM = 
           

         
 

Rumus i inii seijalan deingan yang di ipakai i oleih peineili iti ian Ali i eit al., (2021), 

Romadhani i, Sai ifi i, & Nuzula, (2022), dan (Wi ibowo, 2023).  

3. Leverage 

a. Definisi konseptual 

Leiveiragei meirupakan peimakai ian utang oleih peirusahaan untuk meilakukan 

keigi iatan opeirasi ional peirusahaan. Peirusahaan yang teirlalu banyak meilakukan 

peimbi iayaan deingan hutang, di ianggap ti idak seihat kareina dapat meinurunkan laba. 

Peini ingkatan dan peinurunan tiingkat hutang meimi iliiki i peingaruh teirhadap peini ilai ian 
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pasar. Keileibi ihan hutang yang beisar akan meimbeiri ikan dampak yang neigati if pada 

ni ilai i peirusahaan. (Rudangga & Sudi iarta, 2022) 

b. Definisi operasional 

Rasi io leiveiragei dapat di iukur meinggunakan Deibt to Eiqui ity Rati io (DEiR). DEiR 

di idapat deingan meimbandi ingkan seiluruh utang deingan seiluruh eikui itas. Adapun 

rumus meinghi itung DEiR meinurut Kasmi ir, (2016) yai itu: 

DEiR = 
           

             
 

Rumus i inii seijalan deingan yang di ipakai i oleih peineili iti ian Hi idayatul Fateiha 

Anni i’Mah, Ati i Sumiiati i, & Santi i Susantii, (2021), (Mahardi ikari i, 2021), dan (A. S. 

Putrii & Mi iftah, 2021).  

4. Inflasi 

a. Definisi konseptual 

Iinflasi i meirupakan nai iknya harga yang di iseibabkan adanya gangguan pada 

keiseii imbangan antara arus kas deingan ali iran barang. Iinflasi i yang ti inggi i akan 

beirdampak meinurunnya ni ilai i peinjualan peirusahaan, seihi ingga meingaki ibatkan 

peinurunan pada laba peirusahaan. Seilai in i itu, deingan ti inggi inya i inflasi i, maka daya beili i 

masyarakat akan turun, seibab harga meini ingkat seimeintara peindapatan masyarakat 

teitap. Peinurunan teirseibut meinyeibabkan turunnya harga saham dan beirpeingaruh 

teirhadap ni ilai i peirusahaan (Lutfi iah & Pangeistuti i, 2023).  

b. Definisi operasional 
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Iinflasi i dapat di iukur meinggunakan Iindeiks Harga Konsumein (IiHK). IiHK adalah 

salah satu i indi ikator yang di igunakan untuk meingukur laju i inflasi i. Laju i inflasi i di ihiitung 

deingan seili isi ih antara IiHK pada tahun beirjalan deingan IiHK pada tahun seibeilumnya 

keimudi ia di ibagi i deingan IiHK tahun seibeilumnya. Adapun rumus meinurut Feibri iana & 

Siitorus, (2017) yai itu: 

Iinflasi i = 
           

      
 

Rumus iini i seijalan deingan yang di ipakai i oleih peineili itiian Li intjeiwas, Saeirang, & 

Untu, (2021), Novi iani i eit al., (2022), dan (Hi idayat eit al., 2023).  

3.4 Teknik Analisis Data 

Meitodei anali isi is data yang di igunakan dalam peineili iti ian i ini i adalah deingan 

meinggunakan anali isi is reigreisi i data paneil. Data paneil meirupakan kombi inasi i antara 

data ti imei seiri ieis dan data cross seicti ion. Data cross seicti ion meirupakan data yang 

di ikumpulkan teirhadap banyak objeik yang di iteili itii miisalnya beibeirapa peirusahaan 

deingan beibeirapa jeini is data keiuangan dalam suatu peiri iodei waktu teirteintu. Seidangkan 

data ti imei seiri ieis meirupakan data runtun waktu yang di ikumpulkan dari i waktu ke i 

waktu teirhadap suatu objeik (Pandoyo & Sofyan, 2020). Peinguji ian hi ipoteisiis 

di ilakukan deingan modeil reigreisi i data paneil. Peimi ili ihan data paneil di ikareinakan dalam 

peineili iti ian i inii meinggunakan reintang waktu beibeirapa tahun dan juga banyak 

peirusahaan. Peirtama peinggunaaan data ti imei seiri ieis di imaksudkan kareina dalam 

peineili iti ian i ini i meinggunakan reintang waktu ti iga tahun yai itu dari i tahun 2020-2022. 

Keimudi ian peinggunaan cross seicti ion iitu seindi iri i, kareina dalam peineili iti ian iini i 
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meingambi il data dari i banyak peirusahaan yang teirdi iri i dari i li ima puluh (50) peirusahaan 

seiktor eineirgi i yang di ijadi ikan sampeil peineili iti ian. Alat peingolah data dalam peineili iti ian 

i ini i meinggunakan softwarei Mi icrosoft Eixceil dan EiVi ieiws 13. Tahapan peinguji ian 

reigreisi i data paneil yang teirdapat pada peineili iti ian i ini i adalah seibagai i beiri ikut:  

3.4.1 Analisis Statistik Deskriptif 

Anali isi is stati istiik deiskri ipti if meimbeiri ikan gambaran atau deiskri ipsi i teintang 

suatu data yang di ili ihat meilalui i niilai i rata-rata (meian), standar deivi iasi i, vari ian, 

maksi imum, miiniimum, sum, rangei, kurtosi is, dan skeiwneiss (Pandoyo & Sofyan, 

2020).  

3.4.2 Pendekatan Model Estimasi Data Panel 

Meinurut Iismanto & Peibruary, (2021) data paneil meirupakan seibuah kumpulan 

data yang teirdi iri i dari i peiri ilaku uni it cross-seicti ion (mi isalnya i indi ivi idu, peirusahaan, 

neigara) seirta di iamati i seipanjang waktu. Peineili iti ian i inii meinggunakan anali isi is data 

paneil yang meirupakan gabungan dari i data runtut waktu (ti imei seiri ieis) seilama tahun 

2020-2022 dan data deireit li intang (cross seicti ion) yang meili iputi i 50 peirusahaan. Data-

data teirseibut di ikumpulkan dan di iolah deingan meinggunakan softwarei peingolahan 

data EiVi ieiws 13. Meinurut Pandoyo & Sofyan, (2020) data paneil meimi ili iki i beibeirapa 

keiuntungan di iantaranya adalah seibagai i beiri ikut:  

1. Data paneil beirhubungan deingan subjeik seipeirti i i indi iviidu, peirusahaan, neigara, 

provi insi i, dan lai in-lai in seilama beibeirapa waktu deingan batasan heiteirogeineiti itas 

dalam seiti iap uni it-uni it vari iabeilnya yang seiri ing meinye ibabkan data ti idak dapat 

di iamati i atau unobseirvablei. Teikni is eisti imasii data paneil dapat meingambi il 
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heiteirogeineiti itas teirseibut seicara eikspli isi it kei dalam peirhi itungan deingan 

meingi izi inkan vari iabeil-vari iabeil i indi ivi idunya atau meingi ikuti i vari iabeil subjeik-

speisi ifi ik.  

2. Deingan meinggabungkan rangkai ian waktu dalam peingamatan cross-seicti ional, 

data paneil meimbeiri ikan data yang leibi ih i informati if, leibi ih vari iati if, reindah 

koli ineiari itas antarvari iabeil, deirajat keibeibasan leibi ih ti inggi i, dan leibi ih eifi isi iein. 

3. Data paneil leibi ih seisuai i untuk meimpeilajari i peirubahan seicara di inami is, mi isalnya 

meimpeilajari i peingangguran, peirpi indahan peikeirjaan, mobi iliitas teinaga keirja. 

4. Data paneil dapat meindeiteiksi i dan meingukur peingaruh yang ti idak dapat di iamatii 

dalam data cross-seicti ional atau ti imei seiri ieis.  

5. Feinomeina seipeirti i peirubahan skala eikonomi i dan teiknologi i akan leibi ih bai ik 

di ipeilajari i beirupa data paneil.  

6. Deingan meimbuat data meinjadi i beirjumlah beibeirapa ri ibu uni it, data paneil dapat 

meimi ini imalkan biias yang mungki in teirjadi i apabi ila meimbahasnya dalam beintuk 

agreigat.  

Meinurut (Basuki i & Prawoto, 2016), dalam meitodei eisti imasi i modeil reigreisii 

deingan meinggunakan data paneil dapat di ilakukan meilalui i tiiga peindeikatan, antara 

lai in: 

3.4.2.1 Common Effect Model  
Meirupakan peindeikatan modeil data paneil yang pali ing seideirhana kareina 

hanya meingkombi inasi ikan data ti imei seiri ieis dan data cross seicti ion. Common eiffeict 

modeil i ini i ti idak meimpeirhati ikan di imeinsi i waktu maupun i indi ivi idu, seihi ingga 
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di iasumsi ikan bahwa peiri ilaku data peirusahaan sama dalam beirbagai i kurun waktu. 

Meitodei i ini i biisa meinggunakan peindeikatan meitodei Pooleid Leiast Squarei (PLS). 

Beiri ikut modeil peirsamaan reigreisi i dari i common eiffeict yai itu: 

Yit = α + β1X1it + β2X2it + ɛit 

3.4.2.2 Fixed Effect Model 
Teikni ik modeil iini i meingeisti imasi ikan data paneil deingan meinggunakan 

vari iabeil dummy untuk meinangkap adanya peirbeidaan i inteirseip. Seilai in i itu, modeil 

i ini i meingasumsi ikan bahwa koeifi isi iein reigreisi i (slopei) teitap antar peirusahaan dan 

antar waktu. Modeil eisti imasi i i ini i seiri ing di iseibut deingan teikni ik Leiast Squareis 

Dummy Vari iableis (LSDV). Beiri ikut modeil peirsamaan fi ixeid eiffeict deingan teikni ik 

vari iabeil dummy: 

Yit = β0 + β1X1it + β2X2it + ɛit 

3.4.2.3 Random Effect Model 
Dalam modeil iini i meinggunakan vari iabeil gangguan (eirror teirms) yang 

di ikeinal deingan random eiffeict. Teikni ik modeil i ini i meingeisti imasi ikan data paneil 

di imana vari iabeil gangguan mungki in sali ing beirhubungan antar waktu dan antar 

i indi iviidu. Modeil eisti imasi i iini i seiri ing di iseibut deingan teikni ik Geineirali izeid Leiast 

Squareis (GLS). Beiri ikut modeil peirsamaan random eiffeict deingan teikni ik vari iabeil 

gangguan: 

Yit = β0 + β1X1it + β2X2it + ɛit 
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3.4.3 Pemilihan Model Data Panel 

Dari i keiti iga modeil yang teilah di ieisti imasi i akan di ipi ili ih modeil mana yang pali ing 

teipat/seisuai i deingan tujuan peineili iti ian. Ada tahapan ujii (teist) yang dapat di ijadi ikan alat 

dalam meimi ili ih modeil reigreisi i data paneil Common Eiffeict, Fi ixeid Eiffeict atau Random 

Eiffeict. Meinurut (Wi idarjono, 2018), ada ti iga uji i untuk meimi iliih teikni ik eisti imasii data 

paneil yai itu: 1) uji i stati istiik F di igunakan untuk meimi iliih antara modeil Common Eiffeict 

atau modeil Fi ixeid Eiffeict, 2) uji i Hausman yang di igunakan untuk meimi ili ih antara modeil 

Fi ixeid Eiffeict atau modeil Random Eiffeict. 3). ujii Lagrangei Multi ipli ieir (LM) diigunakan 

untuk meimi iliih antara modeil Common Eiffeict atau modeil Random Eiffeict. Namun uji i 

LM ti idak peirlu di ilakukan apabi ila pada uji i Chow dan uji i Hausman teilah teirpi ili ih 

modeil Fi ixeid Eiffeict. Beiri ikut peinjeilasan leingkap meingeinai i keiti iga peinguji ian peimi ili ihan 

modeil teirseibut: 

3.4.3.1 Uji Chow (F Test) 

Uji i F dapat di igunakan untuk meimi iliih teikni ik deingan modeil common eiffeict atau 

modeil fi ixeid eiffeict. Langkah i ini i bi iasa di iseibut deingan Uji i F teirreistri iksi i (reistri icteid f-

teist). Uji i i inii di igunakan untuk meingeitahui i apakah teikni ik reigreisi i data paneil deingan 

meitodei Fi ixeid Eiffeict leibi ih bai ik dari i reigreisi i modeil data paneil tanpa vari iabeil dummy 

atau meitodei Common Eiffeict. Hi ipoteisi is pada uji i i ini i adalah bahwa i inteirseip sama atau 

modeil yang teipat adalah Common Eiffeict, dan hi ipoteisi is alteirnati ifnya adalah i inteirseip 

ti idak sama atau modeil yang teipat untuk reigreisi i data paneil adalah Fi ixeid Eiffeict.  

H0 = modeil common eiffeict leibi ih seisuai i untuk meingeisti imasi i data paneil 

H1 = modeil fi ixeid eiffeict leibi ih seisuai i untuk meingeistiimasi i data paneil 
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Peidoman yang akan di igunakan dalam peingambi ilan keisi impulan uji i chow adalah 

seibagai i beiri ikut:  

a. Jiika ni ilai i probabi ili ity F > 0,05 arti inya H0 di iteiri ima; maka modeil common eiffeict.  

b. Jiika ni ilai i probabi ili ity F < 0,05 arti inya H0 di itolak; maka modeil fi ixeid eiffeict, 

di ilanjut deingan uji i hausman. 

3.4.3.2 Uji Hausman 

Hausman teilah meingeimbangkan suatu ujii untuk meimiili ih antara meitodei Fiixeid 

Eiffeict dan meitodei Random Eiffeict. Uji i Hausman meirupakan uji i lanjutan seiteilah 

meilakukan uji i Chow. Hi ipoteisi is yang di iajukan adalah seibagai i beiri ikut:  

H0 = modeil fiixeid eiffeict leibi ih seisuai i untuk meingeisti imasi i data paneil 

H1 = modeil random eiffeict leibi ih seisuai i untuk meingeisti imasi i data paneil 

Peidoman yang akan di igunakan dalam peingambi ilan keisi impulan uji i hausman 

adalah seibagai i beiri ikut:  

a. Jiika ni ilai i probabi ili ity Chi i-Squarei > 0,05, maka H0 di iteiri ima, yang arti inya meimi iliih 

modeil random eiffeict. 

b. Jiika ni ilai i probabi ili ity Chi i-Squarei < 0,05, maka H0 di itolak, yang arti inya meimi ili ih 

modeil fi ixeid eiffeict. 

3.4.3.3 Uji Lagrange Multiplier (LM)  

Meirupakan peinguji ian stati istiik untuk meingeitahui i apakah modeil random eiffeict 

leibi ih bai ik dari i pada meitodei common eiffeict. Uji i i ini i diigunakan keiti ika dalam peinguji ian 

uji i Chow yang teirpi ili ih adalah modeil common eiffeict. Hi ipoteisi is yang di iajukan adalah 

seibagai i beiri ikut:  
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H0 = modeil common eiffeict leibi ih seisuai i untuk meingeisti imasi i data paneil 

H1 = modeil random eiffeict leibi ih seisuai i untuk meingeisti imasi i data paneil 

Peidoman yang akan di igunakan dalam peingambi ilan keisi impulan ujii hausman 

adalah seibagai i beiri ikut:  

a. Jiika niilai i stati istiik LM > niilai i Chii-Squarei, maka H0 diitolak, yang arti inya yang 

teirpi ili ih modeil random eiffeict. 

b. Jiika ni ilai i statiisti ik LM < ni ilai i Chii-Squarei, maka H0 diiteiri ima, yang arti inya yang 

teirpi ili ih modeil common eiffeict. 

3.5 Uji Asumsi Klasik 

Uji i asumsi i klasiik di igunakan untuk meinguji i apakah modeil reigreisi i yang 

di igunakan dalam peineili iti ian i inii layak di iuji i atau tiidak. Peinguji ian asumsii klasi ik 

di ilakukan seiteilah modeil reigreisi i di ieisti imasi i. Apabi ila modeil yang teirbeintuk tiidak 

meimnuhi i asumsi i klasi ik yang di ii isyaratkan, maka di ibutuhkan modi ifi ikasi i / 

transformasi i / peinyeimbuhan teirhadap data ataupun modeil reigreisi i (Pandoyo & 

Sofyan, 2020). Uji i asumsi i klasiik teirdi iri i dari i beibeirapa peinguji ian, yai itu uji i normali itas, 

uji i autokoreilasi i, uji i multi ikoliineiari itas, dan uji i heiteiroskeidasti isi itas. Beiri ikut peinjeilasan 

masi ing-masi ing dari i keieimpat uji i teirseibut: 

3.5.1 Uji Normalitas 

Uji i normaliitas adalah salah satu jeini is ujii asumsii klasi ik yang beirtujuan untuk 

meili ihat apakah masi ing-masi ing vari iabeil beirdi istri ibusii normal atau ti idak. Uji i 

normali itas di ipeirlukan kareina untuk meilakukan peinguji ian-peinguji ian vari iabeil deingan 

meingasumsi ikan bahwa ni ilai i reisi idual meingi ikuti i di istri ibusi i normal. Jiika asumsi i i ini i 
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di ilanggar maka uji i stati isti ik meinjadi i ti idak vali id dan stati isti ik parameitri ik ti idak dapat 

di igunakan (Pandoyo & Sofyan, 2020). Uji i asumsi i normali itas dapat di ilakukan salah 

satunya deingan meinggunakan meitodei Jarquei-Beira. Ni ilai i stati isti ik Jarquei-Beira 

di idasarkan pada chi i-squareis. Reisi idual di ikatakan meimi ili iki i di istri ibusii normal ji ika 

Jarquei Beira > Chi i squarei atau probabi ili itas (p-valuei) > α = 5%. Kri iteiri ia 

peinguji iannya adalah: 

a. H0 = Jarquei-Beira > Chi i squarei, p-valuei < 5%, data ti idak teirdi istri ibusi i deingan 

normal 

b. Ha = Jarquei-Beira < Chi i squarei, p-valuei > 5%, data teirdi istri ibusi i deingan normal.   

3.5.2 Uji Autokorelasi  

Autokoreilasi i adalah hubungan antara reisi idual satu obseirvasi i deingan reisi idual 

obseirvasi i lai innya. Autokoreilasi i i ini i umumnya teirjadi i pada data ti imei seiri ieis. 

Konseikueinsi i dari i adanya autokoreilasi i pada modeil iialah bahwa peinaksi ir ti idak eifi isi iein 

dan uji i t seirta uji i F yang bi iasa ti idak vali id walaupun hasi il eisti imasi i tiidak bi ias 

(Pandoyo & Sofyan, 2020). Peinguji ian yang banyak di igunakan untuk meineili itii 

keimungki inan teirjadi inya autokoreilasi i adalah uji i Durbi in-Watson (ԁ).  

Dasar peingambi ilan keiputusan pada uji i Durbi in-Watson meinurut (Wi idarjono, 

2018)seibagai i beiri ikut :  

a. 0 < ԁ < ԁL = H0 di itolak, arti inya teirjadi i autokoreilasi i posiiti if. 

b. ԁU < ԁ < 4 - ԁU = H0 tiidak di itolak, arti inya ti idak teirjadi i autokoreilasii 

posi itiif/neigati if. 

c. 4 - ԁL < ԁ < 4 = H0 di itolak, arti inya teirjadi i autokoreilasi i neigati if. 
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Ni ilai i ԁU dan ԁL dapat di ipeiroleih dari i tabeil stati isti ic durbi in Watson. 

3.5.3 Uji Multikolinieritas 

Uji i multiikoli ineiari itas untuk meinguji i apakah dalam modeil reigreisi i di iteimukan 

adanya koreilasi i antar vari iabeil-vari iabeil beibas. Pada modeil reigreisi i yang bai ik 

seiharusnya ti idak teirjadi i koreilasi i. Jiika multiikoli ineiari itas i itu seimpurna maka seiti iap 

koeifi isi iein reigreisi i dari i vari iabeil-vari iabeil beibas ti idak dapat meineintukan dan standar 

eirrornya ti idak teirbatas. Ji ika multi ikoliineiari itas kurang dari i seimpurna maka koeifi isi iein 

reigreisi i meimi ili ikii standar eirror yang beisar seihi ingga koeifi isi ieinnya ti idak dapat 

di ieisti imasi i deingan akurasi i yang teipat. Untuk meindeiteiksi i adanya multi ikoli ineiar dalam 

teirdapat beibeirapa meitodei salah satunya deingan tabeil koreilasi i parsi ial antar vari iabeil 

reigreisor. Iideinti ifi ikasi i multiikoli ineiari itas di ilakukan deingan meili ihat matri iks koreilasii 

vari iabeil eiksplanatori i. Jiika masi ing-masi ing vari iabeil beibas beirkoreilasi i leibi ih beisar dari i 

0,90 maka teirmasuk yang meimi ili iki i hubungan yang ti inggi i atau ada i indi ikasii 

multiikoli ineiari itas yang ti inggi i (Eikananda, 2019). 

  Hasi il ujii multiikoliineiari itas beirdasarkan koreilasi i parsi ial antar vari iabeil reigreisor 

meimi iliiki i dasar peingambi ilan keiputusan seibagai i beiri ikut: 

a. Jiika ni ilaii koreilasi i < 0,90, maka dapat di isi impulkan bahwa ti idak teirdapat 

multiikoli ineiari itas antar vari iabeil beibas dalam modeil reigreisi i. 

b. Jiika ni ilai i koreilasi i > 0,90, maka dapat di isiimpulkan bahwa teirdapat 

multiikoli ineiari itas antar vari iabeil beibas dalam modeil reigreisi i. 
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3.5.4 Uji Heteroskedastisitas 

Uji i heiteiroskeidasti isi itas meimi iliiki i tujuan untuk meinguji i apakah dalam modeil 

reigreisi i teirjadi i keiti idaksamaan vari iancei dari i reisi idual satu peingamatan kei peingamatan 

lai in. Jiika vari iancei dari i reisi idual satu peingamatan kei peingamatan lai in teitap, maka 

di iseibut homoskeidasti isiitas dan jiika beirbeida di iseibut heiteiroskeidasti isi itas. Modeil reigreisi i 

yang bai ik adalah modeil yang ti idak teirjadi i heiteiroskeidasti isi itas (Pandoyo & Sofyan, 

2020). Jiika teirjadi i heiteiroskeidasti isi itas maka eisti imasi i deingan meinggunakan OLS akan 

teitap meinghasi ilkan eisti imasi i yang unbi iaseid dan konsiistein, teitapi i ti idak eifi isi iein. Jadii 

pada dasarnya dampak dari i adanya heiteiroskeidasti isi itas adalah ti idak eifi isi ieinnya proseis 

eisti imasi i seihi ingga hasi il uji i t meinjadi i tiidak beirguna (mi isleiadi ing). Untuk meindeiteiksi i 

ada atau ti idaknya heiteiroskeidasti isi itas dapat meinggunakan Glodfeild-Quant teist, 

Meinurut Maddala (2003) dalam Eikananda, (2019), salah satu uji i heiteiroskeidasti isi itas 

di ilakukan deingan meitodei Gleijseir. Meitodei Gleijseir adalah uji i hi ipoteisi is untuk 

meingeitahui i apakah seibuah modeil reigreisi i meimi iliiki i i indi ikasi i heiteiroskeidasti isi itas 

deingan cara meireigreis absolut reisi idual.  

Dasar peingambi ilan keiputusan untuk uji i heiteiroskeidasti isi itas deingan meitodei Gleijseir 

adalah seibagai i beiri ikut: 

a. Apabi ila ni ilai i probabi ili itas si igni ifi ikan yang di ipeiroleih leibi ih > 0,05 maka H0 atau 

ti idak teirdapat masalah heiteiroskeidasti isi itas pada modeil reigreisi i. 

b. Apabi ila ni ilai i probabi ili itas si igni ifi ikan yang di ipeiroleih < 0,05 maka H1 atau teirdapat 

masalah heiteiroskeidasti isi itas pada modeil reigreisi i.  
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3.6 Analisis Regresi Data Panel 

Anali isi is deingan meinggunakan data paneil adalah kombi inasi i antara data cross 

seicti ion dan data ti imei seiri ieis. Meingakomodasi i dalam modeil i informasi i bai ik yang 

teirkai it deingan vari iabeil cross seicti ion maupun ti imei seiri ieis, seicara substansi ial data 

paneil mampu meinurunkan masalah omi itteid vari iableis, modeil yang meingaki ibatkan 

vari iabeil yang reileivan  (Pandoyo & Sofyan, 2020). Keiunggulan reigreisi i data paneil 

meinurut Wi ibiisono (2005) dalam Saeichi i, (2019) antara lai in: : 1) Paneil data mampu 

meimpeirhi itungkan heiteirogeini itas i indi ivi idu seicara eikspliisi it deingan vari iabeil speisi ifi ik 

i indi iviidu; 2) Keimampuan meingontrol heiteirogeini itas i ini i seilanjutnya meinjadi ikan data 

paneil dapat di igunakan untuk meinguji i dan meimbangun modeil peiri ilaku leibi ih 

kompleiks; 3) Data paneil meindasarkan di iri i pada obseirvasi i cross-seicti ion yang 

beirulang-ulang (ti imei seiri ieis), seihi ingga meitodei data paneil cocok di igunakan seibagai i 

study of dynami ic adjustmeint; 4) Ti inggi inya jumlah obseirvasi i meimi ili iki i i impli ikasi i pada 

data yang leibi ih i informati ivei, leibi ih vari iati if, dan koliini ieiri itas (multi iko) antara data 

seimaki in beirkurang, dan deirajat keibeibasan (deigreiei of freieidom/df) leibi ih ti inggi i 

seihi ingga dapat di ipeiroleih hasi il eisti imasi i yang leibi ih eifi isi iein; 5) Data paneil dapat 

di igunakan untuk meimpeilajari i modeil-modeil peiri ilaku yang kompleiks; 6) Data paneil 

dapat di igunakan untuk meimi ini imalkan biias yang mungki in di itiimbulkan oleih agreigasi i 

data i indi ivi idu.  

Meinurut Pandoyo & Sofyan, (2020) meinyatakan teirdapat beibeirapa meitodei 

yang bi iasa di igunakan dalam meingeisti imasi i modeil reigreisi i deingan data paneil, yai itu 

pooli ing leiast squarei (Common Eiffeict), peindeikatan eifeik teitap (Fi ixeid Eiffeict), 
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peindeikatan eifeik random (Random Eiffeict). Peirsamaan Reigreisi i Data Paneil dalam 

peineili iti ian i ini i seibagai i beiri ikut: 

Yit = β0 + β1X1it + β2X2it + β3X3it + β4X4it  + ɛit  

Keiteirangan: 

Yi it : Ni ilai i Peirusahaan  

β0 : Konstanta 

β1 : Koeifi isi iein reigreisi i peirtumbuhan peirusahaan  

β2 : Koeifi isi iein reigreisi i profi itabi ili itas  

β3 : Koeifi isi iein reigreisi i leiveiragei  

β4 : Koeifi isi iein reigreisi i i inflasi i  

X1i it : Peirtumbuhan Peinjualan  

X2i it : Profi itabi iliitas  

X3i it : Leiveiragei  

X4i it : Iinflasi i  

ɛi it : Ni ilai i standar keisalahan (eirror) 

 

3.7 Pengujian Hipotesis 

Peinguji ian hi ipoteisi is diilakukan deingan meili ihat ni ilai i koeifi isi iein dan si igni ifi ikansi i 

modeil reigreisi i data paneil. Uji i i ini i beirfungsi i untuk meingeitahui i apakah hasi il peineili iti ian 

meindukung hi ipoteisi is peineili iti ian atau ti idak.  
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3.7.1 Uji Koefisien Regresi (Uji t) 

Uji i t di igunakan untuk meinguji i apakah seiti iap vari iabeil beibas (Iindeipeindeint) seicara 

masi ing-masi ing parsi ial atau i indiivi idu meimi iliiki i peingaruh yang si igni ifi ikan teirhadap 

vari iabeil teiri ikat (deipeindeint) pada ti ingkat si igni ifi ikansi i 0,05 (5%). Uji i t iini i diilakukan 

dalam rangka meineimukan atau meili ihat adakah peingaruh seicara i indi ivi idual darii 

vari iabeil Peirtumbuhan Peirusahaan, Profi itabi ili itas, Leiveiragei, dan Iinflasi i teirhadap 

peinjeilasan vari iasi i Ni ilai i Peirusahaan.  

H0: masiing-masi ing vari iabeil beibas ti idak ada peingaruh yang si igni ifi ikan dari i vari iabeil 

teiri ikat. 

H1: masiing-masi ing vari iabeil beibas ada peingaruh yang si igni ifi ikan dari i vari iabeil teiri ikat. 

Kri iteiri ia peingambi ilan keiputusan hi ipoteisi is dan si igni ifi ikansi i 0,05 di iteintukan 

seibagai i beiri ikut : 

1. Apabi ila ni ilai i si igni ifi ikansi i yang di ipeiroleih adalah < 0,05 maka peingajuan hi ipoteisi is 

dari i masi ing-masi ing vari iabeil di iteiri ima, yang arti inya vari iabeil i indeipeindein seicara 

i indi iviidual beirpeingaruh teirhadap vari iabeil deipeindein. 

2. Apabi ila di ikeitahui i ni ila si igni ifi ikansi inya > 0,05 maka hi ipoteisi is tiidak di iteiri ima yang 

arti inya ti idak teirdapat peingaruh antara vanaheil i indeipeindein teirhadap vari iabeil 

deipeindein. 

3.7.2 Uji Koefisien Determinasi (Uji R
2
) 

Peinguji ian koeifi isi iein deiteirmi inasi i meinunjukkan keimampuan gari is reigreisi i 

meineirangkan vari iasi i vari iabeil teiri ikat yang dapat di ijeilaskan oleih vari iabeil beibas (Aji ija, 

Sari i, Seitai into, & Pri imanti i, 2011). Ni ilai i R
2
 beirki isar antara nol sampai i satu. Ni ilai i i ini i 
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beirmakna apabi ila ni ilai i koeifi isi iein deiteirmi inasi i meindeikati i ni ilai i nol atau beirni ilai i keici il, 

maka vari iabeil i indeipeindein sangat teirbatas dalam meinjeilaskan vari iasi i dari i vari iabeil 

deipeindein peineili iti ian. Dan ji ika ni ilai i koeifi isi iein deiteirmi inasi i yang di ipeiroleih meindeikati i 

satu, beirarti i vari iabeil i indeipeindein mampu meimbeiri ikan peinjeilasan i informasi i yang 

di ibutuhkan untuk meimpreidi iksi i vari iasi i vari iabeil deipeindein peineili iti ian deingan bai ik. 

 


