
 

 

1 

 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

      Perusahaan adalah suatu entitas ekonomi yang melakukan sejumlah 

kegialta ln perekonomialn yalng dihalralpkaln da lpa lt menghalsilkaln ha lsil yalng 

menguntungkaln ba lgi semual piha lk ya lng terliba lt. Tingkalt persa linga ln a lntalr 

perusa lha la ln terus meningkalt setia lp ta lhunnya l, sehinggal perusa lha la ln halrus terus 

berinovalsi di era l modern sala lt ini (Ridha l et all., 2021). Perusa lha la ln dika ltalka ln 

sukses dalla lm berbisnis jikal malmpu mencalpali tujualnnya l untuk memalksima llkaln 

keuntungaln, daln memberi malnfalalt balgi investor. Lalba l  perusalhalaln  ya lng besalr 

dalpa lt memberikaln citra l terka lit kondisi kinerjal perusalha la ln ya lng efektif pula l (N. 

W. AL. M. , Dewi & Ca lndraldewi, 2018). Menginga lt balhwal dallalm menja lla lnkaln 

sualtu perusa lha la ln diperlukaln dukungaln fina lnsiall balgi perusa lha la ln, malka l 

pengukura ln dalri segi keualnga ln digunalkaln untuk menilali prospek perusa lhala ln 

palda l periode menda lta lng (Meiyalnal & ALisya lh, 2019). Tingkalt kinerja l keualngaln 

perusa lha la ln dialngga lp  penting  kalrena l  untuk  mengetalhui  alpalkalh kinerja l 

perusa lha la ln alkaln menurun alta lu meningkalt di ma lsal mendalta lng (Sa lputra l & Linal, 

2020). 

              Investor da llalm mengalmbil keputusa ln untuk menalna lmka ln modallnyal 

palda l sa lha lm a lka ln melihalt dalri bebera lpa l falktor, salla lh sa ltunyal aldallalh kinerja l 

keualngaln perusalhalaln, hall ini dialngga lp penting untuk dilalkuka ln ka lrenal risiko 

daln dalnal  yalng  a lka ln  digunalka ln  untuk  berinvestalsi  oleh  investor  cukup  

besalr (Jalnualrty, 2019).  Kinerjal perusa lha la ln dalpalt dialrtikaln seba lga li besalrnyal 

penca lpa lialn yalng dicalpali perusalhalaln selalma l kurun walktu tertentu (T. D. Salri 

et all., 2020). Halsil  alna llisis  yalng balik  dalpa lt  menjaldi nilali talmbalh balgi 

penalnalm  modall  dallalm  berinvesta lsi. Malnaljemen perusa lhalaln ha lrus 

melalkuka ln sega lla l upalyal untuk meningkaltkaln kinerjal keua lnga ln algalr dalpalt 

menjalmin kelalngsungaln hidup perusalha la ln di malsa l yalng alkaln da lta lng (Meiya lnal 

& ALisyalh, 2019). Perusa lhala ln menggunalkaln kinerjal keualngaln sebalgali sa lla lh
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 saltu sa lra lna l untuk memperoleh pema lsukaln modall. Kinerjal keua lngaln 

perusa lha la ln da lpa lt dilihalt oleh investor da lri reka lm jeja lk keberha lsilaln 

opera lsiona ll keua lnga lnnyal. Perusalhalaln diha lralpkaln da lpa lt mengungka lpkaln 

kinerjal keualngaln seca lra l terbuka l melallui lalpora ln keualngaln (Dewi et all., 2018).

       Kinerjal keua lnga ln merupa lka ln galmbalra ln dalri kegialta ln perusalhalaln secalra l 

alktua ll, serta l penca lpa lia ln dalri perusalhalaln tersebut. Lalba l merupa lka ln indikaltor 

dalri terca lpa linya l kegia ltaln bisnis sualtu perusalhalaln. Ha ll ini sejalla ln dengaln 

pendalpalt Pujia lsih (2013), ba lhwa l kemalmpua ln sualtu perusa lha la ln dallalm 

menghalsilka ln la lbal merupalka ln falktor terpenting dalla lm menila li kinerja l 

keualngalnnyal. Pengguna laln lalbal seba lga li tolok ukur da llalm menilali kinerjal 

keualngaln tergalntung pa ldal seberalpal besa lr la lbal la lbal tersebut dibutuhka ln oleh 

sualtu perusalhalaln demi kelalngsunga ln perusa lha la lnnyal (Jalyalti, 2016). Paldal  

halkika ltnyal, kinerjal keualngaln merupa lka ln a llalt ya lng digunalkaln untuk mengukur 

efisiensi sualtu perusa lhala ln dalla lm menja lla lnkaln kegialtaln opera lsiona llnyal, 

menggalmba lrkaln seberalpal ba lik penggunalaln alsetnyal, da ln mengalma lti aldalnya l 

peningkalta ln lalbal. Kinerjal keua lnga ln sebalgalima lnal yalng didefinisika ln oleh 

Falhmi (2011) merupalkaln sualtu a lna llisis terhaldalp kepaltuhaln sua ltu perusalhala ln 

terhaldalp  kalida lh-kalidalh pelalksa lna la ln keua lnga ln untuk mengeta lhui seja luh malna l 

kinerjal tersebut telalh dilalksalna lka ln. Penilalia ln terha ldalp kinerja l keua lnga ln sua ltu 

perusa lha la ln merupalka ln dalsa lr untuk melalkuka ln pengendallia ln ya lng efektif. Hall 

ini dilalkukaln untuk meningkaltka ln da ln mengendallika ln kegia lta ln operalsionall 

alga lr perusa lha la ln dalpalt bersaling dengaln perusalha la ln lalin, sertal untuk 

menentukaln straltegi yalng tepalt da lla lm menca lpa li tujualn perusalhalaln. 

       Return On Equity (ROE) merupa lka ln sallalh saltu pengukura ln dalri 

penghalsila ln (income) yalng tersedia l balgi palral pemilik perusalhala ln (balik 

pemega lng salhalm bia lsal malupun pemegalng sa lha lm preferen) a lta ls modall yalng 

mereka l investa lsikaln di dalla lm perusalhalaln. Menurut ALmmy (2021), ROE 

merupalkaln ra lsio profita lbilitals yalng mengukur kalpa lsitals perusa lha la ln untuk 

mendalpaltka ln keuntungaln berda lsa lrka ln moda ll sa lhalm. ROE a lda lla lh ralsio untuk 

mengukur pengemba llia ln investor, malka l da lri itu ROE sering digunalka ln oleh 
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investor yalng a lka ln melalkukaln investa lsi (Wa lha lna l, 2019). Investor alkaln lebih 

tertalrik untuk membeli salhalm perusalhalaln jikal nila li ROE lebih tinggi, sehinggal 

menghalsilka ln keuntunga ln yalng lebih besalr ba lgi pemega lng salhalm. 

       Perusalhalaln ma lnufalktur yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesia l (BEI) 

menalrik untuk diteliti oleh penulis terkalit denga ln penilalialn kinerjal keualngaln 

perusa lha la ln. Salla lh saltu a llalsa ln menga lpa l perusalhalaln malnufa lktur sa lnga lt diminalti 

oleh investor aldalla lh kalrenal produknyal salngalt dibutuhkaln oleh malsyalra lkalt 

yalng menjaldika ln salla lh saltu a lla lsa ln mengalpal salhalm perusa lha la ln ma lnufa lktur 

diperdalgalngkaln di BEI. Oleh ka lrenal itu, perusa lhala ln ma lnufalktur dihalralpkaln 

untuk menyaljikaln la lporaln terhaldalp kinerjal keualnga ln untuk mendukung 

perusa lha la ln da lla lm mengalmbil keputusa ln di ma lsa l mendaltalng, daln jugal untuk 

kepentingaln investor. 

       Kementeria ln Perindustrialn menya lta lka ln balhwal sektor malnufa lktur 

memalinka ln sektor penting dallalm perekonomialn Indonesia l. Sektor industri 

malnufa lktur seringka lli disebut denga ln sektor pemimpin altalu lealding sector. 

Sektor lalin, seperti sektor sektor perta lnia ln, da ln sektor jalsa l alkaln diuntungkalnn 

oleh pertumbuhaln industri malnufa lktur. Sektor pertalnia ln yalng mema lsok balhaln 

balku balgi industri a lka ln diuntungkaln oleh pertumbuhaln sektor ma lnufalktur. 

Dalla lm kontribusi terhaldalp pertumbuhaln ekonomi di Indonesial, industri 

malnufa lktur tidalk terlepals dalri alda lnya l ca lmpur talngaln investalsi, ba lik investalsi 

dalla lm negeri malupun investalsi lualr negeri, serta l pera lna ln tenalgal kerjal da llalm 

pengelolalaln industri ma lnufalktur di Indonesia l. 

       Sektor Industri Dalsalr Da ln Kimial (Ba lsic Industry ALnd Chemica lls), Sektor 

ALneka l Industri (Miscellalneous Industry), da ln Sektor Industri Balralng 

Konsumsi (Consumer Goods Industry) merupalkaln tigal sektor yalng menjaldi 

pengelompokkaln perusa lhala ln malnufa lktur oleh Bursal Efek Indonesia l (BEI). Di 

Indonesial, jumlalh perusalha la ln ma lnufalktur ya lng salngalt ba lnyalk membualt 

persa lingaln a lntalr perusalhala ln menja ldi semalkin ketalt. Berdalsalrkaln ROE, kinerja l 

perusa lha la ln malnufa lktur mengalla lmi penurunaln selalma l tiga l talhun tera lkhir. 

Fenomenal perusa lha la ln malnufalktur ya lng terca ltalt di BEI mengallalmi penurunaln 
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kinerjal perusalhalaln pa lda l talhun 2018 – 2020 da lpalt diliha lt pa lda l ta lbel daltal 

berikut. 

Tabel 1. 1 Return On Equity (ROE) Dalam Laporan Keuangan Perusahaan 

Manufaktur 

 

       Dalta l paldal Ta lbel 1.1 menunjukkaln ba lhwal nila li ROE perusa lhala ln 

malnufa lktur mengallalmi penuruna ln sela lma l tigal talhun tera lkhir. Sektor alneka l 

industri mencalta ltka ln kinerjal terburuk di a lntalra l ketigal sub-sektor perusa lhala ln 

malnufa lktur. Hall ini dikalrena lka ln paldal talhun 2019, sektor alneka l industri paldal 

subsektor otomotif daln komponen mengalla lmi penurunaln indeks sa lha lm 7,03% 

dalri alwall talhun ya lng disebalbkaln perminta la ln otomotif yalng menurun (CNBC 

Indonesial, 2020). Pennurunaln kinerja l perusalhalaln tersebut seba lga li dalmpa lk dalri 

penuruna ln indeks salhalm. Hall tersebut mengalkibaltka ln investor melalkukaln 

pengeceka ln kemba lli dallalm menginvesta lsikaln dalnalnya l ke perusa lha la ln kalrenal 

kinerjal perusa lha laln menjaldi paltokaln investor untuk berinvestalsi (Tsa luri, 2014). 

Dalla lm kalpalsita lsnya l sebalga li Kepa lla l Balda ln Pusalt Staltistik, Suhalriyalnto 

menyalta lka ln ba lhwa l penurunaln impor balhaln balku, khususnyal ya lng tidalk dalpalt 

disubstitusi di dallalm negeri menja ldi penyeba lb menurunnyal kinerjal sektor 

malnufa lktur palda l ta lhun 2019. 

       Talhun 2020 menja ldi talhun yalng buruk ba lgi industri malnufa lktur ka lrenal 

kinerjal sektor ma lnufalktur kemba lli menga llalmi penurunaln a lkibalt merebalknyal 

palndemi COVID-19. Dilihalt paldal indikaltor perekonomialn na lsionall di alwall 
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talhun, pa lda l kualrtall I industri pengolalhaln nonmigals tumbuh mela lmba lt sebesalr 

2,01% daln munculnya l palndemi COVID-19 ini malka l pa lda l kua lrtall II terjaldi 

penuruna ln hinggal -5,74%. Calral untuk meningka ltkaln kinerja l keualngaln dallalm 

perusa lha la ln sallalh saltunyal a lda lla lh memilih allternaltif sumber penda lna la ln ya lng 

bisal mengoptimallka ln tingkalt pengemballia ln pemegalng sa lha lm perusa lhala ln 

(Wa lrma lna l & Widnya lna l, 2017). 

       Sallalh sa ltu falktor ya lng mempengalruhi kinerja l keualngaln sua ltu perusa lha lala ln 

alda lla lh kepemilikaln a lsing. Kepemilikaln a lsing merupalkaln besalrnya l salhalm 

perusa lha la ln yalng dimiliki oleh pihalk lualr negeri, seperti peroralngaln, ba ldaln 

usalha l, da ln pemerintalh alsing. Berdalsa lrkaln penelitialn yalng dila lkuka ln oleh 

Wisnuwalrda lna l & Novialnti (2017), kepemilikaln a lsing menunjukkaln penga lruh 

positif terhaldalp kinerja l keualngaln perusa lha la ln. Penelitialn tersebut bertenta lngaln 

dengaln penelitialn Falhlevi et all. (2023) ya lng menyalta lka ln ba lhwa l kepemilikaln 

alsing tida lk berpengalruh terha lda lp kinerja l keualngaln perusa lha la ln. Penelitialn 

yalng dila lkuka ln oleh ALla lbdullalh (2018) jugal menemukaln balhwal kepemilikaln 

alsing berpenga lruh nega ltif terha lda lp kinerja l keua lngaln. Dalri perspektif teori 

kealgena ln, pemisalhaln kepemilikaln daln kontrol a ltals  sualtu perusalhalaln dalpalt 

menyeba lbka ln alsimetri informalsi da ln konflik kealgenaln alnta lral principa ll daln 

algent ya lng da lpa lt menyebalbka ln terjaldinya l bia lya l kealgenaln (algency cost). Sa llalh 

saltu penyebalb da lri munculnyal bia lya l kealgena ln alda lla lh a lda lnya l kepemilikaln 

salha lm oleh piha lk a lsing alta lu foreign ownership. Hall ini dika lrenalkaln malsalla lh 

kealgena ln (algency problem) perusa lha la ln alntalral ma lnaljer da ln pemegalng sa lhalm 

dalpa lt dikura lngi denga ln alda lnya l kepemilikaln a lsing. Malna ljer alta lu CEO 

dipekerja lka ln oleh pemegalng sa lha lm, da ln diha lra lpkaln untuk bertindalk sesuali 

dengaln kepentinga ln terbalik merekal. A Lkibaltnya l, balik pemilik malupun a lgen 

halrus sa lma l produktifnyal. Menurut teori kealgenaln, kepemilikaln alsing a ltalu 

investor alsing alkaln membalwal keualngaln, pema lsa lraln, da ln teknologi yalng dalpalt 

membalntu ma lna ljer da llalm meningkaltka ln kinerjal keua lnga ln perusa lha la ln guna l 

meningkaltka ln lalbal (Ya lva lş & Erdogaln, 2016). 
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       Kinerjal lingkungaln a ldalla lh falktor kedual ya lng dalpa lt mempengalruhi kinerjal 

keualngaln perusa lha laln da llalm penelitialn ini. Kinerjal lingkungaln didefinisikaln 

oleh ALlin Kristialni & Nyomaln Sri Wera lstuti, 2020) sebalga li kalpa lsitals 

perusa lha la ln untuk memberikaln da lmpalk positif terhaldalp lingkunga ln. Hall ini 

terkalit dengaln upalyal perusalhalaln untuk meminimallka ln dalmpalk nega ltif dalri 

alktivitals opera lsiona llnyal terha lda lp lingkungaln. Menurut Ta lriga ln & Semuel 

(2014), komunikalsi yalng efektif altals inisia ltif lingkungaln perusa lha la ln kepalda l 

palral pemalngku kepentingaln, khususnya l konsumen salngalt penting untuk 

meningkaltka ln reputa lsi perusa lha la ln, daln menumbuhkaln kepercalyalaln. Dengaln 

demikialn, perusalhalaln alka ln memperoleh keuntungaln ka lrena l menjaldi 

pemimpin industri dallalm pengelola la ln lingkungaln ya lng berkelalnjutaln. 

Menurut temualn penelitialn yalng dila lkuka ln oleh Djuitalningsih daln Ristialwalti 

(2011), kinerja l lingkungaln memiliki pengalruh yalng positif daln signifikaln 

terhaldalp kinerja l keua lngaln. Ha ll ini diseba lbka ln kalrena l perusa lha laln dengaln 

kinerjal lingkungaln ya lng balik a lka ln menerima l umpaln ballik positif dalri palral 

pemalngku kepentinga ln, daln berda lmpalk pa lda l peningka ltaln pendalpaltaln 

perusa lha la ln da lri wa lktu ke wa lktu. Seballiknya l, Talrigaln & Semuel (2014) 

menyalta lka ln ba lhwa l kinerjal lingkunga ln berpenga lruh nega ltif terha lda lp kinerjal 

keualngaln ka lrenal pa lda l salalt penelitialn dilalkukaln, palral pema lngku kepentingaln 

belum mengutalmalkaln a lspek lingkungaln seba lgali falktor da llalm pengalmbilaln 

keputusaln. Sementalral itu, Husaldal & Halndalyalni (2021) menemukaln balhwa l 

kinerjal lingkungaln tidalk berpenga lruh terha ldalp kinerja l keua lnga ln, daln 

dialsumsikaln ba lhwa l pengungkalpa ln fa lktor environmentall tidalk memiliki 

kontribusi terhalda lp kenalikaln nila li ROAL. 

       Dalla lm penelitialn ini, kebijalkaln huta lng merupalka ln fa lktor ketiga l ya lng 

dalpa lt mempengalruhi kinerjal keua lnga ln perusalhala ln. Huta lng merupalkaln 

kewa ljibaln ya lng dida lna li oleh sumber da lya l eksternall. Kebija lka ln hutalng 

dialngga lp berpotensi untuk meningkaltkaln kinerjal keua lnga ln secalra l straltegis. 

Kebijalkaln huta lng perusalha la ln merupalkaln tindakan yang diambil oleh 

manajemen untuk menghentikan kegiatan operasional perusahaan dengan 

menggunakan modal yang berasal dari hutang (Wulandari et al., 2019). Hasil 
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penelitian yang dilakukan oleh Komara et al. (2016), kebijakan hutang atau 

Debt to Equity Ratio (DER) memiliki pengaruh positif  terhadap kinerja 

keuangan. Hal ini disebabkan pendanaan melalui hutang akan meningkatkan 

kinerja keuangan perusahaan akan membaik dengan pendanaan dari hutang 

karena perusahaan yang dibiayai oleh hutang harus membayar bunga pinjaman 

yang dapat menurunkan penghasilan kena pajak. Akibatnya, hal itu dapat 

menguntungkan pemegang saham. Namun Wulandari et al. (2019), 

menemukan bahwa kebijakan hutang atau Debt to Equity Ratio (DER) 

berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan karena semakin besar tingkat 

hutang perusahaan, akan memperkecil kinerja keuangan suatu perusahaan atau 

potensi perolehan labanya tidak besar. Jika hutang pada perusahaan optimal, 

maka akan menjadikan sebuah kombinasi yang ideal dengan modal dalam 

perusahaan. Sehingga, hal itu akan berpengaruh pada kinerja keuangan 

perusahaan. 

       Berdasarkan penjelasan di atas, terbukti bahwa temuan penelitian empiris 

tidak konsisten yang merupakan suatu research gap yang mendorong peneliti 

untuk meneliti terkait topik kinerja keuangan yang terjadi pada perusahaan 

sektor manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2018 – 2022. Penelitian ini 

mengacu pada penelitian Melinda Catrina, Epi Fitriah, dan Nurleli (2021). 

Perbedaan dari penelitian sebelumnya adalah peneliti menambahkan variabel 

tambahan, yaitu kebijakan hutang sebagai variabel independen untuk 

mengetahui pengaruhnya terhadap kinerja keuangan. Berdasarkan bukti dan 

uraian latar belakang yang sudah dijelaskan, penelitian ini penting untuk 

dilakukan karena tiap variabelnya masih banyak menunjukkan hasil penelitian 

yang berbeda-beda yang dilakukan dari beberapa peneliti. Oleh karena itu, 

penulis tertarik untuk melakukan penelitian lebih lanjut dengan judul 

“PENGARUH KEPEMILIKAN ASING, KINERJA LINGKUNGAN, DAN 

KEBIJAKAN HUTANG TERHADAP KINERJA KEUANGAN PADA 

PERUSAHAAN SEKTOR MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI 

TAHUN 2018-2022”. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah disusun diatas, maka rumusan masalah 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah kepemilikan asing berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja 

keuangan pada perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2018 – 2022? 

2. Apakah kinerja lingkungan berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja 

keuangan pada perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2018 – 2022? 

3. Apakah kebijakan hutang berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja 

keuangan pada perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2018 – 2022? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dipaparkan diatas, maka tujuan dari 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk menganalisis pengaruh kepemilikan asing terhadap kinerja keuangan 

pada perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode 2018 – 2022. 

2. Untuk menganalisis pengaruh kinerja lingkungan terhadap kinerja 

keuangan pada perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2018 – 2022. 

3. Untuk menganalisis pengaruh kebijakan hutang terhadap kinerja keuangan 

pada perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode 2018 – 2022. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan pemaparan tujuan dari penelitian ini, maka diharapkan penelitian 

ini dapat memiliki kegunaan untuk: 

1. Manfaat Teoritis 

Melalui penelitian ini akan memberikan bukti empiris mengenai pengaruh 

kepemilikan asing, kinerja lingkungan, dan kebijakan hutang terhadap 

kinerja keuangan pada perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di BEI 

tahun 2018 – 2022. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi pertimbangan saat berinvestasi 

dalam hal pengaruh kepemilikan asing, kinerja lingkungan, dan 

kebijakan hutang terhadap kinerja keuangan. 

b. Bagi Calon Investor 

Penelitian yang dilakukan dapat menjadi informasi bahan pertimbangan 

untuk para investor sebelum melakukan investasi. 

c. Bagi Akademisi 

Penelitian ini diharapkan menjadi referensi yang dapat menambah 

wawasan untuk perluasan penelitian, terutama dalam rangka menguji 

factor yang memengaruhi kinerja keuangan. 

  


