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BAB V  

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Perlnerllitian ini berlrturljurlan urlnturlk merlnganalisis perlngaru rlh kerlperlmilikan 

manajerlrial, profitabilitas, inverlstmerlnt opporturlnity serlt, dan derlbt to erlqurlity ratio 

terlrhadap kerlbijakan dividerln. Popurllasi perlnerllitian ini adalah perlrurlsahaan yang 

konsisterln masurlk didalam inderlks LQ45 serllama tahurln 2018 - 2022. Serllerlksi 

samperll dilakurlkan derlngan terlknik purlrposiverl sampling dan diperlrolerlh 100 

obserlrvasi serlterllah dilakurlkan urlji ou rltlierlr. Perlnerllitian ini merlnggurlnakan data 

serlkurlnderlr yang diperlrolerlh dari laporan kerlurlangan yang terllah aurldit milik 

perlrurlsahaan. 

Berlrdasarkan hasil perlnerllitian ini maka dapat simpurllkan berlberlrapa hal 

serlbagai berlrikurlt: 

1. Kerlperlmilikan manajerlrial tidak berlrperlngarurlh terlrhadap kerlbijakan dividerln. 

Hal ini dikarerlnakan manajerlmerln yang merlmiliki saham dalam perlrurlsahaan 

yang dipimpin cerlnderlrurlng akan merlmpurlnyai perlran ganda yaiturl serlbagai 

manajerlr dan inverlstor. Kerldurla perlran terlrserlburlt merlmbawa kerlurlnturlngan 

masing-masing bagi manajerlr. Perlran serlbagai inverlstor derlngan merlndapatkan 

dividerln maurlpurln perlran serlbagai manajerlr derlngan adanya agerlncy cost dari 

perlmilik perlrurlsahaan yang akan merlnambah perlnghasilan bagi manajerlr 

serlhingga kerlbijakan manapurln yang diambil perlrurlsahaan tidak akan 

merlmperlngarurlhi sikap manajerlr terlrhadap Kerlbijakan Dividerln. 
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2. Profitabilitas berlrperlngarurlh positif terlrhadap kerlbijakan dividerln. Hal ini 

dikarerlnakan serlmakin berlsar profitabilitas maka serlmakin baik nilai 

perlrurlsahaan, karerlna perlrurlsahaan mampurl merlmperlrolerlh laba yang tinggi maka 

dapat merlnarik minat para inverlstor urlnturlk merlnanamkan modalnya pada 

perlrurlsahaan terlrserlburlt. Apabila banyak inverlstor yang merlnanamkan 

modalnya maka akan berlrperlngarurlh terlrhadap kerlpurltu rlsan merlngerlnai 

perlmbagian dividerln. Namurln jika laba perlrurlsahaan merlnurlrurln maka akan 

merlnyerlbabkan perlmbagian dividerlnnya berlrkurlrang ataurl bahkan tidak terlrjadi 

perlmbagian dividerln. Hal ini dikarerlnakan laba yang diperlrolerlh perlrurlsahaan 

digurlnakan urlnturlk merlmerlnurlhi kerlwajiban perlrurlsahaan baik itu rl jangka perlnderlk 

ataurlpu rln jangka panjang, dan bisa jurlga kerlurlnturlngan yang diperlrolerlh 

perlrurlsahaan merlnjadi laba ditahan yaiturl laba yang inverlstasikan kerlmbali kerl 

dalam perlrurlsahaan (rerltainerld erlarnings). 

3. Inverlstmerlnt opporturlnity serlt tidak berlrperlngarurlh terlrhadap kerlbijakan dividerln. 

Hal ini dikarerlnakan inverlstmerlnt opporturlnity serlt burlkan faktor dalam 

merlnerltapkan kerlbijakan dividerln. Nilai IOS terlrserlburlt diharapkan dapat 

mampurl merlnghasilkan kerlserlmpatan inverlstasi di masa merlndatang, namurln 

terlrnyata berlsar kerlcilnya nilai IOS terlrserlburlt serlbagai perlnerlnturlan rerlinverlstasi 

perlrurlsahaan tidak dapat berlrperlngarurlh atas perlnerlnturlan kerlbijakan dividerln. Hal 

ini karerlna perlrurlsahaan merlmburlat kerlpurlturlsan perlmbayaran dividerln tanpa 

merlmperlrhatikan perllurlang inverlstasi. Perlrurlsahaan lerlbih fokurls urlnturlk  

merlmaksimalkan laba agar dapat merlngakurlmurllasi cadangan laba yang 
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curlkurlp urlnturlk diinverlstasikan tanpa harurls merlngurlrangi rasio perlmbayaran 

dividerln kerlpada perlmodal. 

4. Derlbt to erlqurlity ratio berlrperlngarurlh nerlgatif terlrhadap kerlbijakan dividerln. Hal 

ini dikarerlnakan serlmakin berlsar lerlverlragerl kerlurlangan yang dimilki olerlh 

perlrurlsahaan, maka rerlsiko perlrurlsahaan jurlga berlsar serlhingga serlmakin kerlcil 

kerlmurlngkinan merlmbayar serllurlrurlh kerlwajibannya. Pada akhirnya 

perlningkatan hurltang akan merlmperlngarurlhi berlsar kerlcilnya perlndapatan berlrsih 

yang terlrserldia bagi perlmerlgang saham terlrmasurlk dividerln yang akan diterlrima 

olerlh inverlstor. 

5.2 Implikasi 

5.2.1 Implikasi Teori 

Hasil perlnerllitian ini merlmberlrikan implikasi terloritis yaiturl perlnerllitian ini 

merlndurlku rlng terlori agerlncy yang merlnyatakan bahwa dalam serlbu rlah perlrurlsahaan 

terlrdapat durla perlran ataurl posisi yang merlnjadi perllakurl urltama dalam 

kerlberlrlangsurlngan urlsaha. Durla pihak ini serlring diserlburlt derlngan agerln dan 

prinsipal. Terlori kerlagerlnan merlmperlrjerllas hurlburlngan antara agerln derlngan 

prinsipal dalam serlburlah urlsaha. Prinsipal merlnyerlrahkan perlngerllolaan dan 

manajerlmerln dari perlrurlsahaan kerlpada terlnaga ahli yang diserlburlt kerlagerlnan. Agerln 

merlmiliki tanggurlng jawab dalam merlmaksimalkan kerlurlnturlngan serlbagai berlnturlk 

balasan atas kontriburlsi dari principal ataurl perlmerlgang saham. Namurln, dalam 

praktiknya terlrdapat perlrmasalahan diantara agerln dan prinsipal berlrurlpa conflict 

of interlrerlst. Conflict of interlrerlst terlrjadi dimana manajerlmerln atau rl agerln merlmiliki 

turljurlan ataurl kerlperlntingan yang tidak serlarah derlngan kerlperlntingan dari perlmilik 
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ataurl prinsipal. Olerlh karerlna iturl, perlrurlsahaan harurls merlngurlrangi conflict of 

interlrerlst antara agerln dan prinsipal serlhingga agerln maurlpurln prinsipal tidak 

merlmerlntingkan kerlperlntingannya serlndiri derlngan cara salah saturlnya yaiturl 

merlmbagikan dividerln. 

Serllain iturl, perlnerllitian ini jurlga terllah merlmburlktikan kerlmbali hasil 

perlnerllitian terlrdahurllurl yang berllurlm konsisterln terlrkait perlngarurlh profitabilitas dan 

derlbt to erlqurlity ratio yang mana terlrburlkti berlrperlngarurlh terlrhadap kerlbijakan 

dividerln. Namurln, kerlperlmilikan manajerlrial dan inverlstmerlnt opporturlnity serlt tidak 

mampurl merlmperlngarurlhi kerlbijakan dividerln. 

5.2.2 Implikasi Praktis 

Berlberlrapa implikasi praktis dari perlnerllitian ini adalah serlbagai berlrikurlt: 

1. Bagi Perlrurlsahaan 

Hasil perlnerllitian ini merlngimplikasikan bahwa derlngan merlngerltahurli faktor 

– faktor apa saja yang merlmperlngarurlhi kerlbijakan dividerln, maka 

perlrurlsahaan dapat merlnerlnturlkan tingkat dividerln yang optimal. Serllain iturl, 

implikasi praktis perlnerllitian ini jurlga urlnturlk merlmberlrikan burlkti erlmpiris 

perlntingnya perlrurlsahaan merlnerlnturlkan tingkat dividerln karerlna dapat 

merlmaksimalkan nilai perlrurlsahaan serlrta merlmurlaskan para perlmerlgang 

saham serlhingga perlrurlsahaan dapat merlningkatkan rerlpurltasi dan 

kerlperlrcayaan pasar serlrta merlngu rlrangi biaya modal. 

2. Bagi Inverlstor 

Hasil perlnerllitian ini merlmberlrikan implikasi bagi inverlstor urlnturlk 

merlnjadikan profitabilitas dan derlbt to erlqurlity ratio surlaturl perlrurlsahaan 



130 
 

 

serlbagai rerlferlrerlnsi dan bahan perlrtimbangan urlnturlk merlngambil kerlpurlturlsan 

inverlstasi. Hal ini dikarerlnakan kerldurla faktor terlrserlburlt dapat merlmperlngarurlhi 

kerlbijakan dividerln. 

3. Bagi Perlmerlrintah 

Hasil perlnerllitian ini merlmberlrikan implikasi bagi perlmerlrintah urlnturlk 

merlmberlrikan perlrhatian terlrhadap instrurlmerln profitabilitas dan derlbt to 

erlqurlity ratio khurlsurlsnya perlrurlsahaan – perlrurlsahaan BUrlMN dalam LQ45 

serlbagai instrurlmerln yang dapat merlmperlngarurlhi perlnarikan dividerln 

perlrurlsahaan perlrurlsahaan BUrlMN yang mana digurlnakan urlnturlk merlmbiayai 

APBN perlmerlrintah. 

5.3 Keterbatasan Penelitian 

Dalam perllaksanaan perlnerllitian ini, terlrdapat berlberlrapa kerlterlrbatasan 

serllama proserlsnya. Adapurln kerlterlrbatasan yang dimaksurld adalah serlbagai 

berlrikurlt: 

1. Total samperll perlrurlsahaan yang digurlnakan dalam perlnerllitian ini terlrbatas 

pada kriterlria yang diterlnturlkan diatanya adalah perlrurlsahaan yang konsisterln 

ataurl serllalurl berlrada pada inderlks LQ45 di Burlrsa Erlferlk Indonerlsia serllama 

tahurln perlngamatan 2018 - 2022.  

2. Perlnerllitian ini merlmiliki kerlterlrbatasan variaberll yang diurlji dalam 

merlmerlngarurlhi kerlbijakan dividerln, yaiturl hanya pada kerlperlmilikan 

manajerlrial, profitabilitas, inverlstmerlnt opporturlnity serlt, dan derlbt to erlqurlity 

ratio. Hasil urlji R2 merlnurlnjurlkkan kerlmampurlan kerlerlmpat variaberll ini dalam 
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merlnjerllaskan perlngarurlhnya terlrhadap kerlbijakan dividerln hanya serlberlsar 

13,85%. 

5.4 Rekomendasi Bagi Penelitian Selanjutnya 

Berlrdasarkan kerlterlrbatasan pada perlnerllitian ini, maka berlberlrapa 

rerlkomerlndasi bagi perlnerllitian serllanju rltnya adalah : 

1. Total samperll perlrurlsahaan yang digurlnakan dalam objerlk perlnerllitian tidak 

hanya yang terlrmasurlk dalam inderlks LQ45, terltapi jurlga diharapkan pada 

inderlks – inderlks lain yang masih minim perlnerllitian. 

2. Variaberll yang digurlnakan dalam perlngurljian terlrhadap perlngarurlh kerlbijakan 

dividerln pada perlnerllitian serllanjurltnya lerlbih berlrkerlmbang derlngan adanya 

variaberll moderlrasi ataurl variaberll interlrverlning terlrkait perlngerllompokkan 

perlru rlsahan serlperlrti serlktor perlrurlsahaan. Contohnya merlnambahkan serlktor 

perlru rlsahaan serlbagai variaberll moderlrasi dan good corporaterl goverlrnancerl 

serlbagai variaberll interlrverlning. 

  


