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ABSTRAK 

 

 
MERDHANIA KHUSUMANINGRUM. Pengaruh kondisi keuangan dan 

kondisi perpajakan terhadap Cost of Debt. Fakultas Ekonomi Universitas Negeri 

Jakarta, 2024. 

 

Penelitian ini  dilakukan bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh 

kondisi keuangan dan kondisi perpajakan terhadap cost of debt. Kondisi keuangan 

dalam penelitian ini adalah ukuran perusahaan, struktur modal, dan profitabilitas. 

Sedangkan kondisi perpajak dalam penelitian ini adalah tax avoidance dan risiko 

pajak. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif menggunakan data sekunder 

yang didapatkan dari laporan keuangan perusahaan. Populasi dalam penelitian ini 

adalah perusahaan industri Hotel, Restoran, dan Pariwisata periode 2018-2022 

yang diseleksi menggunakan metode purposive sampling dan uji outlier dan 

diperoleh sampel sebanyak 114. Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah analisis regresi data panel yang diolah menggunakan EViews versi 13. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa struktur modal dan profitabilitas 

berpengaruh terhadap cost of debt. Sedangkan ukuran perusahaan, tax avoidance, 

dan risiko pajak tidak berpengaruh terhadap cost of debt. Hasil penelitian ini 

mengimplikasikan walaupun perusahaan besar cenderung menggunakan utang 

yang besar, namun beberapa perusahaan lebih memilih untuk menggunakan dana 

internal sebagai sumber pembiayaan. Hasil penelitian ini juga dapat mendukung 

grand theory yang dijadikan dasar dalam pengembangan hipotesis pada penelitian 

ini, yaitu trade-off theory. 

 

Kata Kunci: Cost of debt, Ukuran Perusahaan, Struktur Modal, Profitabilitas, Tax 

Avoidance, Risiko Pajak 
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ABSTRACT 

 

 
MERDHANIA KHUSUMANINGRUM. The effect of Financial Condition and 

Taxation Condition. Faculty of Economics, State University of Jakarta, 2024. 

 

This study analyzes the effect of financial conditions and tax conditions on the 

cost of debt. The financial conditions in this study are firm size, capital structure, 

and profitability. The tax conditions in this study are tax avoidance and tax risk. 

This study is quantitative research using secondary data obtained from company’s 

financial reports. The population in this study were Hotel, Restaurant and 

Tourism industry companies for the 2018-2022 period which were selected using 

the purposive sampling method and outlier testing and obtained a sample of 114.. 

The analysis technique used in this study is panel data regression analysis and 

processed using EViews version 13. The results of this study shows that capital 

structure and profitability has an effect on the cost of debt. Meanwhile, firm size, 

tax avoidance, and tax risk have no effect on the cost of debt. The resuls of this 

tsudy imply that even though large companies tend to use large amounts of debt, 

some companies prefer to use internal funds as financing capital. The resulst of 

this study also support the grand theory which was used as the basis for 

developing the hypothesis in this study, the theory is trade-off theory. 

 

Keywords: Cost of debt, Firm Size, Capital Structure, Profitability, Tax 

Avoidance, Tax Risk 
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