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ABSTRACT 

This study aims to determine (1) the influence of Sustainability Report disclosure on Company’s Value, (2) the 

influence of Profitability on Company’s Value, (3) the influence of Leverage on Company’s Value, (4) and the 

influence of Sustainability Report disclosure, profitability and leverage on Company’s Value. The research method 

uses an annual report and sustainability report with Random Effect Model (REM) method in the panel regression 

data analyzed with Eviews version 12 program. The population in this study is 24 mining companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange period 2021-2023. The sample in this study is 21 mining companies from the purposive 

sampling method. The result of this study indicate Sustainability Report disclosure has negative influence on 

Company’s Value, (2) Profitability has positive influence on Compan’s Value, (3) Leverage has positive influence 

on Compan’s Value (4) and Sustanability Report, Profitability and Leverage have a simultaneously positive effect 

on Company’s Value 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui (1) pengaruh sustainability report terhadap nilai perusahaan, (2) 

pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan, (3) pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan, (4) dan 

pengaruh sustainability report, profitabilitas dan leverage terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini menggunakan 

laporan tahunan dan laporan keberlanjutan dengan metode random effect model (REM) pada regresi data panel 

yang dianalisis melalui software Eviews versi 12. Populasi pada penelitian ini terdiri dari 24 perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023. Sampel penelitian ini terdiri dari 

21 perusahaan yang menggunakan teknik purposive sampling. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa (1) 

pengungkapan sustainability report berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan, (2) profitabilitas berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan, (3) leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, (4) dan sustainability 

report, profitabilitas, dan leverage secara stimultan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan 
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PENDAHULUAN 

Globalisasi secara mendasar telah mengubah cara bisnis divisualisasikan dan dijalankan. Dalam 

dua dekade terakhir, perhatian terhadap strategi dan organisasi global meningkat signifikan di kalangan 

akademisi, khususnya bagi perusahaan publik yang beroperasi dalam lingkungan bisnis yang kompetitif 

dan dinamis. (Levitt, 1983) berpendapat bahwa penyatuan pasar global merupakan dampak dari kemajuan 

teknologi komunikasi dan transportasi, serta meningkatnya frekuensi perjalanan internasional. Dalam 

konteks saat ini, pencapaian skala ekonomi melalui pasar global telah menjadi kebutuhan strategis yang 

esensial bagi perusahaan yang bersaing di tingkat global. Persaingan yang semakin ketat, baik di pasar 

domestik maupun internasional, menuntut perusahaan untuk mempertahankan keunggulan kompetitif 

dengan memberikan fokus penuh pada aspek operasional dan keuangan. Menurut Jacobson (1988) dan 

Porter (1990) dalam (Lee & Hsieh, 2010) mendefinisikan keunggulan kompetitif yang berkelanjutan 

sebagai keunggulan kompetitif yang bertahan dalam waktu lama. Keunggulan kompetitif semacam itu harus 

memiliki karakteristik berkelanjutan, keunikan, dan kekukuhan. Salah satu faktor kunci dalam hal ini adalah 

pendanaan atau permodalan yang memadai, karena tanpa itu kegiatan operasional tidak dapat berjalan 

lancar sesuai rencana. Selain itu, masalah pendanaan juga memengaruhi citra perusahaan, yang pada 

akhirnya tercermin dalam nilai perusahaan di mata para pemangku kepentingan. 

Nilai perusahaan mencerminkan tingkat kepercayaan masyarakat, khususnya investor terhadap 

kinerja dan prospek masa depan suatu perusahaan. Ini mencakup tidak hanya aset yang dimiliki, tetapi juga 

potensi keuntungan yang dapat dihasilkan. Salah satu cara untuk meningkatkan nilai perusahaan adalah 

melalui investasi, yaitu aktivitas penanaman modal dalam bentuk aset produktif yang mampu meningkatkan 

kapasitas, teknologi, dan inovasi. Investasi dapat membantu Indonesia untuk meningkatkan pertumbuhan 

ekonomi, menciptakan lapangan kerja, dan memperbaiki infrastruktur. Hal ini terlihat pada sektor 

pertambangan di Indonesia, yang hingga kini menjadi salah satu kontributor terbesar bagi perekonomian 

negara berkat kekayaan sumber daya alamnya yang melimpah seperti nikel, batu bara, minyak dan gas 

bumi, bijih timah, tembaga, dan emas. Sesuai data dari www.tambang.co.id, yang disampaikan oleh 

Direktorat Jenderal Mineral dan Batubara (Ditjen Minerba) Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral 

(KESDM) Indonesia mencatat peningkatan realisasi investasi di sektor pertambangan pada tahun 2023, 

yang tercermin dalam grafik berikut. 

http://www.tambang.co.id/
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Sumber : www.tambang.co.id 

Berdasarkan grafik yang ditampilkan, data menunjukkan tren fluktuasi antara rencana investasi dan 

realisasi investasi di satuan miliar USD dari tahun 2018 hingga 2023 (prognosa). Pada tahun 2018, 

pemerintah berhasil merealisasikan rencana investasinya bahkan menunjukkan adanya kenaikan sebesar 

0,07 miliar USD dalam realisasi investasi yang di mana pada data tersebut pemerintah menargetkan 

investasi sebesar 7,42 miliar USD namun realisasinya meningkat menjadi 7,49 miliar USD. Selain itu, pada 

tahun 2019 juga terjadi peningkatan dari realisasi investasi sebesar 6,18 miliar USD menjadi rencana 

investasi sebesar 6,52 miliar USD, mencatat kenaikan sebesar 0,34 miliar USD. Peningkatan ini, bersama 

dengan kenaikan yang terjadi pada tahun sebelumnya, menunjukkan tren positif dalam usaha 

merealisasikan rencana investasi. Hal ini mencerminkan adanya peningkatan kepercayaan dan optimisme 

terhadap prospek investasi, sekaligus mencerminkan perencanaan yang lebih matang dan implementasi 

yang lebih baik di sektor terkait. 

Namun, pada tahun 2020, terjadi penurunan signifikan pada rencana dan realisasi investasi, masing-

masing hanya mencapai 4,737 miliar USD dan 4,242 miliar USD. Penurunan ini kemungkinan disebabkan 

oleh dampak pandemi COVID-19. Meskipun sedikit meningkat pada tahun 2021, rencana investasi (4,306 

miliar USD) dan realisasi (4,522 miliar USD) masih relatif rendah dibandingkan tahun-tahun sebelumnya. 

Pada tahun 2022, terjadi pemulihan dengan peningkatan signifikan dalam rencana (5,014 miliar USD) dan 

realisasi investasi (5,694 miliar USD). Prognosa untuk tahun 2023 menunjukkan optimisme dengan angka 

rencana investasi sebesar 7,7 miliar USD dan realisasi diperkirakan mencapai 7,46 miliar USD, mendekati 

level tahun 2018. Data ini mengindikasikan pemulihan dan stabilisasi investasi setelah periode fluktuasi di 

tahun-tahun sebelumnya. 

Peningkatan investasi di sektor pertambangan memiliki dampak langsung yang signifikan terhadap 

penerimaan negara melalui Penerimaan Negara Bukan Pajak (PNBP) nasional, khususnya dari Sumber 

Daya Alam (SDA) Minerba. Ketika investasi meningkat, baik dari segi rencana maupun realisasi, sektor 

Gambar 1. Realisasi Investasi Perusahaan Pertambangan 

http://www.tambang.co.id/


 
 
 

 
 

 

 

----------------- 

Pengaruh Sustainability Report, Profitabilitas dan Leverage Terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan 

Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-2023  

(Sari, et al.)  

        865 

eISSN 3089-8374 & pISSN 3090-1022  

 

pertambangan dapat meningkatkan kapasitas produksi, efisiensi operasional, serta optimalisasi 

pemanfaatan sumber daya alam.  

 

 
Gambar 1 Realisasi PNBP SDA Minerba 

Sumber : (Direktorat Jenderal Mineral dan Batubara, 2024) 

 

Peningkatan investasi tersebut harus sejalan dengan penerapan prinsip-prinsip keberlanjutan dalam 

pengelolaan sumber daya alam (SDA) yang harus dimanfaatkan agar tidak hanya memberikan manfaat 

jangka pendek bagi generasi saat ini, melainkan juga mendukung pencapaian tujuan jangka panjang, seperti 

Sustainable Development Goals (SDGs). Dengan mengintegrasikan prinsip keberlanjutan, investasi yang 

optimal dapat meningkatkan produksi dan efisiensi tanpa merusak lingkungan atau mengorbankan 

kebutuhan generasi mendatang.  

Berdasarkan laporan Asia Pacific Sustainability Counts II yang dirilis oleh PwC dalam website 

www.pwc.com menyebutkan bahwa di Indonesia, lembaga keuangan dan perusahaan terbuka telah 

dikenakan tanggung jawab untuk menyampaikan laporan keberlanjutan sejak 2019. Pada 2020, tanggung 

jawab ini diperluas ke perusahaan tercatat. Meskipun penerapannya sempat ditunda hingga 2021 karena 

pandemi COVID-19, pada tahun kedua, sebanyak 88% perusahaan tercatat telah menyampaikan laporan 

keberlanjutan mereka untuk tahun 2022. Laporan ini menunjukkan bahwa pendekatan ESG 

(Environmental, Social, and Governance) menjadi bagian penting dari strategi bisnis, mencerminkan 

tanggung jawab perusahaan terhadap risiko iklim, keterlibatan pemangku kepentingan, dan transparansi. 

Laporan berkelanjutan menjadi langkah strategis untuk menyesuaikan diri dengan standar global, 

meningkatkan kredibilitas, dan menegaskan komitmen perusahaan terhadap masa depan berkelanjutan  

Metode ini telah terbukti berhasil di sektor pertambangan, dapat dilihat dari data yang dirilis oleh 

Pwc tahun 2021 www.pwc.com menyatakan bahwa selama pandemi, perusahaan dengan peringkat ESG 

tinggi berhasil mencatatkan peningkatan imbal hasil sepuluh persen bagi pemegang saham. Selain itu, 

industri ini telah mengalami pertumbuhan yang luar biasa, dengan laba bersih meningkat 15% dan 

kapitalisasi pasar meningkat 64% menjadi $1,46 triliun. Tren ini diperkuat oleh peningkatan permintaan 

mineral energi bersih di seluruh dunia, yang meningkat enam kali lipat. Ini menunjukkan bahwa 

keberlanjutan bukan lagi sekadar kewajiban, tetapi sangat penting untuk pertumbuhan bagi pemegang 

saham serta komitmen perusahaan dalam mewujudkan tujuan keberlanjutan global.  

http://www.pwc.com/
http://www.pwc.com/
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Meskipun keberlanjutan memainkan peran penting dalam mendorong investasi di industri 

pertambangan, profitabilitas juga menarik perhatian investor. Pada kinerja ANTAM pada tahun 2023 yang 

disampaikan langsung melalui website resmi perusahaan www.antam.com menunjukkan optimalisasi 

produksi dan penjualan komoditas utama, didukung oleh investasi yang lebih besar dalam pengembangan 

infrastruktur dan teknologi, perusahaan mencatatkan laba tahun berjalan sebesar Rp3,08 triliun. Investasi 

yang berkelanjutan ini meningkatkan volume produksi dan meningkatkan efisiensi operasional, seperti 

yang ditunjukkan oleh capaian EBITDA sebesar Rp6,55 triliun.  

Selain itu, ANTAM berhasil mempertahankan profitabilitas yang solid dengan laba kotor sebesar 

Rp6,31 triliun dan laba usaha sebesar Rp2,62 triliun pada tahun 2023. Pencapaian ini membuktikan bahwa 

investasi yang dilakukan oleh perusahaan berkontribusi pada pengurangan biaya operasional, yang pada 

gilirannya meningkatkan laba. Lebih lanjut, capaian laba bersih per saham dasar yang tercatat sebesar 

Rp128,07 menunjukkan bagaimana profitabilitas yang tinggi berpengaruh pada peningkatan nilai 

perusahaan, yang tentu saja berpengaruh positif terhadap daya tarik investor dan persepsi pasar terhadap 

saham ANTAM.  

Di sisi lain, peningkatan investasi juga berhubungan erat dengan penggunaan utang untuk 

membiayai proyek-proyek baru. Dalam konteks ini, leverage, yang diukur melalui Debt to Equity Ratio 

(DER), menjadi faktor yang penting. Seiring dengan meningkatnya investasi dalam sektor pertambangan, 

perusahaan cenderung meningkatkan penggunaan utang untuk memaksimalkan potensi keuntungan. 

Penggunaan utang yang efisien memungkinkan perusahaan untuk menjaga keseimbangan antara risiko dan 

imbal hasil, sehingga meningkatkan produktivitas dan daya saing 

(Annisa et al., 2023) dan (Wardhany et al., 2019) dalam penelitiannya menyatakan terdapat faktor 

terakhir yang tak kalah penting bahwa penggunaan utang yang tinggi tidak selalu berisiko tinggi, namun 

dalam berinvestasi suatu keputusan yang berisiko tentu diharapkan memberi keuntungan yang lebih besar 

atau dikenal dengan “high risk high return”. Dengan asumsi tersebut, investor akan tertarik untuk 

berinvestasi pada perusahaan dengan penggunaan utang yang tinggi dengan mengharapkan tingkat 

pengembalian yang tinggi pula. Dengan meningkatnya minat investor maka akan meningkatkan harga 

saham dan nilai perusahaan. Hal tersebut bertentangan dengan pendapat dari (Bagaskara et al., 2021) dan 

(Oktaviarni, 2019) yang menyatakan bahwa leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Perusahaan yang mempunyai tingkat leverage yang tinggi berarti sangat tergantung pada pinjaman luar 

untuk membiayai asetnya. Sedangkan perusahaan yang mempunyai tingkat leverage rendah lebih banyak 

membiayai asetnya dengan modal sendiri. Namun hal tersebut bukan menjadi salah satu aspek yang 

diperhatikan oleh investor dalam menanamkan modal pada perusahaan. Karena investor berharap bahwa 

berinvestasi untuk mendapatkan return, jadi dalam hal ini kemungkinan investor hanya melihat return yang 

diperoleh tanpa melihat besar kecilnya hutang 

 

 

METODE PENELITIAN 

Unit Analisis, Populasi dan Sampel 

Objek penelitian yang digunakan perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) tahun 2021-2023. Penelitian ini menggunakan data laporan keuangan dan yang dipublikasikan oleh 

http://www.antam.com/
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Bursa Efek Indonesia (BEI) dan web resmi perusahaan terkait masing-masing. Data tersebut dapat 

diperoleh dengan mengakses situs www.idx.co.id.  

Populasi dalam penelitian ini yaitu perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2021-2023. Pada penelitian ini teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah non 

probability yang merupakan metode pengambilan sampel yang tidak memberikan kesempatan yang sama 

bagi setiap komponen atau orang dalam populasi untuk dipilih sebagai sampel sejumlah 24 perusahaan 

dengan periode penelitian setiap perusahaan selama 3 tahun. Sehingga jumlah data observasi yang diperoleh 

sebanyak 72 data observasi. 

 

Teknik Pengumpulan Data 

Metode penelitian yang digunakan pada penelitian ini yaitu metode kuantitatif. Adapun data yang 

digunakan peneliti yaitu data sekunder berupa annual report dan sustainability report perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023 melalui website resmi 

perusahaan tersebut. Selain itu, peneliti juga menggunakan studi pustaka berupa buku atau penelitian 

terdahulu untuk mencari teori-teori yang relevan dengan penelitian ini.  

 

Teknik Analisa Data 

Teknik pengolahan analisis data yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan aplikasi 

Eviews versi 12.  Analisis regresi data panel digunakan untuk menguji hubungan antara variabel independen 

dan variabel dependen dengan melibatkan beberapa perusahaan yang diamati selama periode waktu 

tertentu. Secara sistematis, perumusan analisis regresi data panel dapat dijelaskan sebagai berikut: 

Y = α + β1 X1 + β2 X2 + β3 X3 + € 

Keterangan : 

Y = Nilai Perusahaan (Tobin’s Q)  

α = Koefisien konstanta  

β1 = Koefisien regresi Sustainability report  

X1= Sustainability report (SRDI)  

β2= Koefisien regresi Profitabilitas  

X2= Profitabilitas (ROA)  

β3= Koefisien regresi Leverage  

X3= Leverage (DER)  

€= Tingkat Kesalahan (error) 

 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Analisa Regresi Data Panel 

Analisis regresi data panel merupakan alat uji yang digunakan untuk mengetahui hubungan antara 

variabel independen dan variabel dependen dengan melibatkan beberapa perusahaan yang diamati selama 

periode waktu tertentu. Dengan menggunakan data panel, analisis ini tidak hanya melihat perbedaan antar 

entitas pada satu waktu, tetapi juga perubahan yang terjadi pada masing-masing entitas sepanjang periode 

http://www.idx.co.id/
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pengamatan. Hal ini memungkinkan peneliti untuk menangkap variasi yang lebih lengkap, baik antar 

individu maupun antar waktu, sehingga hasil analisis menjadi lebih akurat dan komprehensif. Model regresi 

data panel yang terpilih untuk penelitian ini yaitu Random Effect Model (REM). Berikut bentuk regresi data 

panel menggunakan Random Effect Model (REM) 

Y = 1.09 - 0.73 X1 + 1.0 X2 + 0.08 X3 + € 

Berdasarkan persamaan diatas, maka dapat ditafsirkan bahwa : 

a. Nilai konstanta (α) yang diperoleh sebesar 1,09. Hal ini menunjukkan bahwa apabila nilai variabel 

independen yaitu sustainability report, profitabilitas dan leverage tidak berubah atau memiliki nilai 

0, maka nilai perusahaan yang didapatkan sebesar 1,09 

b. Nilai koefisien (β1) yang diperoleh sebesar -0,73. Hal ini menunjukkan bahwa apabila nilai 

sustainability report turun sebesar 1 satuan, sementara variabel dependen lain tetap maka nilai 

perusahaan akan turun sebesar             -0,73 

c. Nilai koefisien (β2) yang diperoleh sebesar 1,0. Hal ini menunjukkan bahwa apabila nilai 

profitabilitas turun 1 satuan atau naik 1 satuan, sementara nilai variabel dependen lain tetap maka 

nilai perusahaan akan mengalami peningkatan sebesar 1,0 

d. Nilai koefisien (β3) yang diperoleh sebesar 0,08. Hal ini menunjukkan bahwa apabila nilai leverage 

turun 1 satuan atau naik 1 satuan, sementara nilai variabel dependen lain tetap maka nilai 

perusahaan akan mengalami peningkatan sebesar 0,08 

 

Uji T 

Uji t pada dasarnya menunjukkan seberapa jauh pengaruh satu variabel independen secara 

individual dalam menerangkan variabel dependen (Ghozali, 2018). Pengujian dilakukan dengan 

menggunakan tingkat signifikan 0,05 (α = 5%). Menurut (Safitri & Fidiana, 2015) pengambilan keputusan 

pada uji hipotesis (uji t) sebagai berikut:  

1. Jika nilai signifikan > 0,05 maka hipotesis ditolak (koefisien regresi tidak signifikan), artinya 

variabel independen tidak mempunyai pengaruh secara signifikan terhadap variabel dependen 

2. Jika nilai signifikan < 0,05 maka hipotesis diterima (koefisien regresi signifikan), artinya variabel 

independen mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap variabel dependen 

Hasil pengujian hipotesisnya sebagai berikut : 

H1 : Sustainability Report berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan tabel 4.9 seperti yang terlampir diketahui bahwa nilai T-Statistic sebesar --4.416253 

dengan nilai Prob (T-Statistic) sebesar 0.0000 < 0,05 yang berarti H1 diterima. Hal ini menunjukkan bahwa 

sustainability report berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

H2 : Profitabilitas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan tabel 4.9 seperti yang terlampir diketahui bahwa nilai T-Statistic sebesar 3.192609 

dengan nilai Prob (T-Statistic) sebesar 0.0023 < 0,05 yang berarti H2 diterima. Hal ini menunjukkan bahwa 

profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

H3 : Leverage berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 
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Berdasarkan tabel 4.9 seperti yang terlampir diketahui bahwa nilai T-Statistic sebesar 3.434027 dengan 

nilai Prob (T-Statistic) sebesar 0.0011 < 0,05 yang berarti H3 diterima. Hal ini menunjukkan bahwa leverage 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

 

Uji F 

Uji F pada dasarnya menunjukkan apakah variabel independen dalam penelitian mempunyai 

pengaruh secara bersama-sama terhadap variabel dependen (Ghozali, 2018). Uji F digunakan untuk 

menguji kelayakan model yang dihasilkan dengan menggunakan uji kelayakan model pada tingkat α 

sebesar 5%. Apabila nilai signifikan (α) < 0,05, maka model yang digunakan dalam penelitian layak dan 

dapat dipergunakan analisis berikutnya, begitu pun sebaliknya (Suffah & Riduwan, 2016) 

Berdasarkan tabel 4.9 seperti yang terlampir diketahui bahwa nilai F-Statistic sebesar 11.69194 

dengan nilai Prob (F-Statistic) sebesar 0.000004 < 0,05 yang berarti H4 diterima. Hal ini menunjukkan 

bahwa secara stimultan Sustainability Report (X1), Profitabilitas (X2) dan Leverage (X3) berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan 

 

Koefisien Determinasi 

Koefisien ini berguna untuk mengukur sejauh mana variasi pada variabel dependen (Y) dapat 

dijelaskan oleh variabel independen (X). Dengan kata lain, R2 menunjukkan sejauh mana variabel 

independen mampu memprediksi variabel dependen. Semakin tinggi nilai R2, semakin baik kemampuan 

variabel independen dalam memprediksi variabel dependen (Ghozali, 2018). 

Berdasarkan tabel 4.9 seperti yang terlampir diketahui bahwa nilai Adjusted R-squared sebesar 

0.340957 atau 34,09%, maka dapat disimpukan bahwa variabel independen pada penelitian ini dapat 

mempengaruhi variabel dependen sebesar 34,09%. Sedangkan sisanya yaitu yaitu 65,91% dipengaruh oleh 

faktor-faktor lainnya. 

 

Hasil dan Pembahasan 

Pengaruh Sustainability Report terhadap Nilai Perusahaan Pertambangan 

Hipotesis pertama yang diuji secara parsial pada variabel Sustainability Report yang ditafsirkan oleh 

SRDI terhadap Nilai Perusahaan yang ditafsirkan oleh Tobin’s Q. Hal tersebut ditunjukkan dengan nilai 

koefisien sebesar –0,73 dan nilai probabilitas dari t-statistic sebesar 0.0000. Hasil tersebut menyatakan 

bahwa semakin tinggi nilai SRDI maka nilai perusahaan pertambangan akan mengalami penurunan, selain 

itu sesuai hasil terlampir yang menyebutkan bahwa nilai koefisien dari sustainability report sebesar –0,73 

yang mengindikasi bahwa pengaruh yang dihasilkan oleh sustainability report terhadap nilai perusahaan 

pertambangan adalah negatif. 

Hasil penelitian ini sesuai dengan pendapat dari (Agustina et al., 2020) yang menemukan bahwa 

sustainability report berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Ketika perusahaan mengungkapkan 

semakin banyak item sustainability report justru nilai perusahaan semakin mengalami penurunan. Sejalan 

dengan pendapat yang disampaikan oleh (Wulandari, 2025) juga menyatakan bahwa sustainability report 

berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Temuan ini bertentangan dengan prediksi yang didasarkan 

pada teori sinyal, yang menyatakan bahwa pengungkapan sustainability report seharusnya memberikan 
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sinyal positif kepada investor sehingga meningkatkan minat investasi dan nilai perusahaan. 

Ketidaksesuaian ini dapat diinterpretasikan bahwa investor belum sepenuhnya mengapresiasi atau 

memahami manfaat ekonomi jangka panjang dari praktik bisnis berkelanjutan. Selain itu pengungkapan 

sustainability report mungkin dipersepsikan sebagai beban biaya tambahan yang dapat menekan kinerja 

keuangan perusahaan dalam jangka pendek, sehingga berdampak negatif terhadap persepsi nilai 

perusahaan. Lebih jauh hasil ini juga mengindikasikan bahwa sustainability report belum diikuti oleh 

implementasi nyata yang memberikan nilai tambah, sehingga investor memandangnya sebagai formalitas 

tanpa kontribusi signifikan terhadap kinerja perusahaan.  

  Tak hanya itu temuan ini juga bertentangan dengan teori stakeholder. Menurut teori ini, perusahaan 

memiliki tanggung jawab untuk mempertimbangkan kepentingan seluruh pemangku kepentingan termasuk 

investor, karyawan, konsumen, dan masyarakat luas. Pengungkapan sustainability report seharusnya 

berfungsi sebagai mekanisme transparansi yang dapat memperkuat hubungan dan membangun kepercayaan 

antara perusahaan dengan para pemangku kepentingannya, sehingga berkontribusi pada peningkatan nilai 

perusahaan melalui dukungan dan legitimasi dari berbagai pihak terkait. Namun, hasil penelitian ini 

mengindikasikan bahwa sustainability report belum memberikan nilai tambah yang signifikan bagi para 

pemangku kepentingan, khususnya investor yang cenderung tidak merespon informasi tersebut. 

Berdasarkan data penelitian yang menunjukkan bahwa sustainability report berpengaruh negatif terhadap 

nilai perusahaan  

 

Tabel 1 Data Skor Sustainability Report 

No. Nama Perusahaan Tahun Skor SRDI 
Nilai Perusahaan (Tobin's Q) 

1 Dian Swastatika Sentosa Tbk 
2021 0,27 1,30 

2022 0,46 0,84 

2 Humpuss Intermoda Transportasi 

2021 0,35 1,57 

2022 0,29 1,37 

2023 0,35 1,24 

3 Resource Alam Indonesia Tbk. 

2021 0,34 0,95 

2022 0,34 1,02 

2023 0,34 0,90 

4 Mitrabahtera Segara Sejati Tbk 

2021 0,22 0,80 

2022 0,22 0,75 

2023 0,22 0,70 

5 Samindo Resources Tbk. 

2021 0,34 1,79 

2022 0,34 1,44 

2023 0,34 1,33 

6 Soechi Lines Tbk. 

2021 0,34 0,57 

2022 0,34 0,54 

2023 0,34 0,51 

7 TBS Energi Utama Tbk. 2021 0,23 1,12 
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2022 0,46 0,87 

8 Trans Power Marine Tbk. 

2021 0,34 0,94 

2022 0,34 0,89 

2023 0,34 1,24 

9 Sillo Maritime Perdana Tbk. 

2021 0,34 1,11 

2022 0,34 0,95 

2023 0,34 0,97 

10 IMC Pelita Logistik Tbk. 

2021 0,16 1,21 

2022 0,24 1,31 

2023 0,30 1,04 

Sumber : Data Sekunder yang Diolah 

 

Berdasarkan tabel 1, diketahui bahwa peningkatan skor SRDI justru diikuti oleh penurunan nilai 

perusahaan. Misalnya, pada perusahaan Dian Swastatika Sentosa Tbk. skor SRDI meningkat dari 0,27 pada 

tahun 2021 menjadi 0,46 pada tahun 2022 namun nilai perusahaan turun dari 1,30 menjadi 0,84. Pola serupa 

juga terlihat pada TBS Energi Utama Tbk. di mana peningkatan skor SRDI dari 0,23 menjadi 0,46 diikuti 

oleh penurunan nilai perusahaan dari 1,12 menjadi 0,87. Hal ini mengindikasikan bahwa peningkatan 

pengungkapan sustainability report belum tentu diterima positif oleh pasar. Pada kasus lain, seperti IMC 

Pelita Logistik Tbk. skor SRDI mengalami kenaikan dari 0,16 pada tahun 2021 menjadi 0,30 pada tahun 

2023 namun nilai perusahaan justru menurun dari 1,21 menjadi 1,04. Pola-pola ini menunjukkan bahwa 

pengungkapan sustainability report yang lebih tinggi tidak selalu diiringi dengan peningkatan nilai 

perusahaan. Hal ini dapat disebabkan oleh berbagai faktor, seperti tingginya biaya implementasi program 

keberlanjutan, kurangnya pemahaman investor terhadap informasi keberlanjutan, atau kualitas 

pengungkapan yang bersifat formalitas dan belum mencerminkan komitmen nyata perusahaan. Dengan 

demikian, temuan ini menunjukkan bahwa dalam beberapa kasus sustainability report justru memiliki 

pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan penjelasan tersebut, dapat disimpulkan bahwa 

peningkatan pengungkapan sustainability report  yang diukur melalui SRDI tidak diikuti oleh peningkatan 

nilai perusahaan, melainkan justru berbanding terbalik dengan nilai Tobin’s Q. Hal ini mengindikasikan 

bahwa semakin tinggi tingkat pengungkapan sustainability report yang dilakukan oleh perusahaan maka 

nilai perusahaan cenderung mengalami penurunan 

 

Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan Pertambangan 

Hipotesis kedua yang diuji secara parsial pada variabel Profitabilitas yang diproksikan dengan Return 

on Asset (ROA) menghasilkan pengaruh positif signifikan terhadap Nilai Perusahaan yang diproksikan oleh 

Tobin;s Q. Hal tersebut ditunjukkan dengan nilai koefisien sebesar 1,0 dan nilai probabilitas dari t-statistic 

sebesar 0.0023. Hasil tersebut menyatakan bahwa tinggi rendahnya nilai ROA akan berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan pertambangan, selain itu sesuai hasil terlampir yang menyebutkan bahwa nilai koefisien 

dari profitabilitas sebesar positif 1,0 yang mengindikasi bahwa pengaruh yang dihasilkan oleh profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan pertambangan adalah positif. Berdasarkan uraian tersebut, maka hipotesis kedua 

pada penelitian ini diterima. 
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Hasil dari penelitian ini sejalan penelitian yang dilakukan oleh (Annisa et al., 2023) yang 

mengungkapkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hasil ini turut 

dipertegas oleh penelitian dari (Suhartini et al., 2024) yang menyatakan bahwa profitabilitas menjadi 

penghubung krusial antara tata kelola perusahaan yang baik dan peningkatan nilai perusahaan; perusahaan 

dengan kinerja keuangan yang solid mampu memperkuat kepercayaan investor dan mendorong apresiasi 

nilai pasar secara signifikan. Sebagai pelengkap dari berbagai temuan sebelumnya, hasil penelitian 

(Amarudin et al., 2019) membuktikan bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, 

di mana perusahaan dengan tingkat profitabilitas yang tinggi mampu meningkatkan kepercayaan investor 

dan mendorong apresiasi nilai pasar melalui efisiensi pengelolaan modal serta pencapaian laba yang optimal 

Pendapat dari beberapa penelitian terdahulu memperkuat hipotesa mengenai teori sinyal yang 

menyatakan bahwa perusahaan akan memberikan sinyal kepada investor dan para pemangku kepentingan 

lain terkait kondisi keuangan dan prospek masa depan perusahaan. Dalam konteks pasar modal, sinyal 

positif yang disampaikan oleh perusahaan melalui nilai profitabilitas yang tinggi merupakan indikator 

penting bagi para investor dalam menilai kinerja dan prospek perusahaan. Profitabilitas yang tinggi 

menunjukkan bahwa perusahaan mampu mengelola sumber daya yang dimilikinya baik berupa aset fisik, 

modal, maupun sumber daya manusia secara efektif dan efisien sehingga mampu menghasilkan laba yang 

optimal secara konsisten.  

Ketika profitabilitas diukur menggunakan Return on Assets (ROA), maka nilai ROA yang tinggi 

secara langsung mencerminkan efisiensi perusahaan dalam memanfaatkan aset yang dimiliki untuk 

menghasilkan keuntungan. ROA mengukur laba bersih yang diperoleh dari setiap unit aset yang dimiliki 

perusahaan, sehingga semakin tinggi ROA semakin baik kemampuan manajemen dalam mengoptimalkan 

penggunaan aset untuk menghasilkan laba. Kondisi ini menjadi sinyal kuat bagi pasar bahwa perusahaan 

memiliki manajemen yang efektif dan kompeten dalam mengelola sumber daya, serta mampu menjaga 

kestabilan dan pertumbuhan laba di tengah dinamika bisnis dan persaingan industri. Sinyal positif berupa 

ROA yang tinggi ini meningkatkan persepsi positif investor terhadap kesehatan keuangan dan prospek 

jangka panjang perusahaan.  

Investor melihat perusahaan sebagai entitas yang tidak hanya mampu bertahan dalam kondisi pasar 

yang kompetitif, tetapi juga memiliki potensi pertumbuhan yang berkelanjutan. Kepercayaan tersebut akan 

semakin bertambah, jika perusahaan dapat menjaga nilai ROA stabil atau bahkan mengalami peningkatan 

selama beberapa periode berturut-turut. Berikut data penelitian yang menunjukkan bahwa profitabilitas 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan  

 

Tabel 2 Data Profitabilitas 

No. Nama Perusahaan Tahun Profitabilitas 

(ROA) 

Nilai 

Perusahaan 

(Tobin's Q) 

1 ABM Investama Tbk 2021 0,18 0,92 

2022 0,17 0,98 

2023 0,15 0,93 

2 Adaro Energy Indonesia Tbk 2021 0,14 1,08 
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2022 0,26 1,12 

2023 0,18 0,76 

3 Dian Swastatika Sentosa Tbk 2021 0,09 1,30 

2022 0,20 0,84 

2023 0,28 1,48 

4 Harum Energi Tbk 2022 0,30 1,30 

2023 0,12 0,99 

5 Indika Energy Tbk 2021 0,02 0,91 

2022 0,14 0,88 

2023 0,05 0,40 

6 Medco Energi Internasional Tbk 2021 0,01 0,93 

2022 0,08 0,98 

2023 0,05 0,98 

7 Samindo Resources Tbk 2021 0,16 1,79 

2022 0,08 1,44 

2023 0,08 1,33 

8 Petrosea Tbk 2021 0,06 0,80 

2022 0,07 0,97 

2023 0,02 1,15 

9 Trans Power Marine Tbk 2021 0,04 0,94 

2022 0,13 0,89 

2023 0,17 1,24 

10 Wintermar Offshore Marine Tbk 2021 0,01 0,51 

2022 0,03 0,66 

2023 0,34 0,75 

11 IMC Pelita Logistik Tbk 2021 0,16 1,21 

2022 0,24 1,31 

2023 0,20 1,04 

Sumber : Data Sekunder yang Diolah (2025) 

 

Berdasarkan tabel 2 diketahui bahwa adanya hubungan yang konsisten dan positif antara 

profitabilitas (ROA) dan nilai perusahaan yang diproksikan oleh Tobin’s Q. Sebagian besar perusahaan 

dalam tabel menunjukkan bahwa peningkatan ROA diikuti dengan peningkatan nilai perusahaan, atau 

sebaliknya, penurunan ROA juga diikuti dengan penurunan nilai perusahaan, yang mengindikasikan 

hubungan searah. Contohnya pada Dian Swastatika Sentosa Tbk. ROA meningkat dari 0,09 di tahun 2021 

menjadi 0,28 di tahun 2023, sementara nilai perusahaan Tobin’s Q juga meningkat dari 1,30 menjadi 1,48. 

Hal serupa terlihat pada Trans Power Marine Tbk., di mana ROA naik dari 0,04 (2021) menjadi 0,17 (2023), 

disertai peningkatan nilai perusahaan dari 0,94 menjadi 1,24. 

Selain itu, Medco Energi Internasional Tbk. juga menunjukkan kestabilan nilai perusahaan Tobin’s 

Q tetap di 0,98 selama dua tahun terakhir meskipun terjadi sedikit penurunan ROA, yang menunjukkan 
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efisiensi manajemen dalam mempertahankan nilai perusahaan. Samindo Resources Tbk. juga 

mempertahankan ROA sebesar 0,08 selama dua tahun berturut-turut dan nilai perusahaan hanya turun 

sedikit dari 1,44 menjadi 1,33  tetapi hal ini tetap dalam kategori tinggi. Dengan kata lain, kenaikan ROA 

yang signifikan memberikan sinyal positif kepada investor bahwa perusahaan mampu mengoptimalkan 

asetnya untuk menghasilkan keuntungan yang lebih tinggi, sehingga meningkatkan kepercayaan investor 

dan mendorong permintaan saham. Peningkatan permintaan saham ini berkontribusi pada kenaikan harga 

saham di pasar modal, yang secara langsung meningkatkan nilai pasar perusahaan. 

 

Pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan Pertambangan 

Hipotesis ketiga yang diuji secara parsial pada variabel Leverage yang diproksikan dengan Debt to 

Equity (DER) menghasilkan pengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan yang diproksikan oleh Tobin;s Q. 

Hal tersebut ditunjukkan dengan nilai koefisien sebesar 0,08 dan nilai probabilitas dari t-statistic sebesar 

0.0011. Hasil tersebut menyatakan apabila nilai DER meningkat maka nilai perusahaan juga akan 

meningkat begitupun sebaliknya , Berdasarkan uraian tersebut, maka hipotesis ketiga pada penelitian ini 

diterima yang berarti leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan pertambangan.  

Pandangan ini turut diperkuat oleh hasil penelitian (Jihadi et al., 2021) yang menemukan bahwa 

leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Penelitian tersebut menegaskan bahwa perusahaan 

yang mampu memanfaatkan leverage secara optimal tidak hanya meningkatkan kepercayaan investor, 

tetapi juga mendorong kenaikan nilai pasar perusahaan melalui pengelolaan  leverage yang efektif dan 

dukungan terhadap pertumbuhan usaha yang berkelanjutan. Penelitian (Hutabarat, 2024) menunjukkan 

bahwa leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hal ini dapat dijelaskan melalui teori sinyal, 

yang menyatakan bahwa keterbukaan informasi leverage memberi sinyal positif tentang prospek 

pertumbuhan, membangun kepercayaan pemegang saham, dan menunjukkan pengelolaan leverage yang 

baik. Selain itu, temuan serupa juga disampaikan oleh (Maharani & Widiatmoko, 2024) yang menyatakan 

bahwa leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Pengaruh ini muncul karena leverage 

merupakan salah satu metode yang sering digunakan perusahaan untuk menambah modal 

dan meningkatkan keuntungan. Dengan semakin banyaknya penggunaan aset yang bersumber dari utang, 

nilai perusahaan pun cenderung meningkat. 

Pendapat dari beberapa penelitian terdahulu semakin memperkuat hipotesa mengenai teori sinyal 

yang menyatakan bahwa keputusan manajemen untuk menggunakan utang dianggap sebagai indikasi 

bahwa manajemen percaya diri terhadap kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban utangnya dan 

mengelola risiko keuangan dengan baik. Dengan kata lain, leverage menjadi sinyal bahwa perusahaan 

memiliki prospek pertumbuhan yang kuat dan arus kas yang cukup untuk membayar utang, sehingga 

meningkatkan kepercayaan investor dan akhirnya mendorong kenaikan nilai perusahaan. Selain itu, 

leverage yang dikelola secara optimal dapat meningkatkan profitabilitas perusahaan, yang berperan sebagai 

mediator dalam hubungan leverage dan nilai perusahaan. Profitabilitas yang tinggi memberikan sinyal 

tambahan kepada pasar bahwa perusahaan tidak hanya mampu mengelola utangnya secara efektif, tetapi 

juga menghasilkan laba yang konsisten. Hal ini memperkuat persepsi positif investor terhadap kualitas 

manajemen dan prospek bisnis perusahaan, sehingga nilai perusahaan meningkat.  
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Namun, pengaruh positif leverage terhadap nilai perusahaan ini sangat bergantung pada kemampuan 

manajemen dalam mengelola risiko yang terkait dengan penggunaan utang. Jika leverage terlalu tinggi dan 

tidak dikelola dengan baik, justru dapat menimbulkan persepsi risiko investasi yang lebih besar di mata 

investor sehingga menurunkan nilai perusahaan. Oleh karena itu, signaling theory juga menggarisbawahi 

pentingnya keseimbangan dalam penggunaan leverage agar sinyal yang dikirimkan kepada pasar tetap 

positif dan mendukung peningkatan nilai perusahaan. Dengan demikian, leverage bukan hanya soal 

besarnya utang tetapi bagaimana utang tersebut digunakan dan dikelola secara strategis untuk memberikan 

sinyal kepercayaan dan prospek positif kepada investor. Berikut data penelitian yang menunjukkan bahwa 

leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan  

 

Tabel 3 Data Leverage 

No. Nama Perusahaan Tahun 
Leverage (DER) Nilai Perusahaan (Tobin's Q) 

1 ABM Investama Tbk 

2021 1,90 0,92 

2022 2,21 0,98 

2023 1,84 0,93 

2 Dian Swastatika Sentosa Tbk 

2021 0,69 1,30 

2022 1,12 0,84 

2023 0,78 1,48 

3 Humpuss Intermoda Transportasi 

2021 2,52 1,57 

2022 1,88 1,37 

2023 1,52 1,24 

4 Samindo Resources Tbk 

2021 0,17 1,79 

2022 0,14 1,44 

2023 0,42 1,33 

5 Trans Power Marine Tbk 

2021 0,29 0,94 

2022 0,21 0,89 

2023 0,27 1,24 

6 Wintermar Offshore Marine Tbk 

2021 0,27 0,51 

2022 0,22 0,66 

2023 0,20 0,75 

7 Sillo Maritime Perdana Tbk 

2021 1,16 1,11 

2022 1,20 0,95 

2023 1,21 0,97 

8 IMC Pelita Logistik Tbk 

2021 0,41 1,21 

2022 0,23 1,31 

2023 0,21 1,04 

Sumber : Data Sekunder yang Diolah 
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Berdasarkan hasil pengolahan data table 3, ditemukan bahwa leverage yang diukur dengan Debt to 

Equity Ratio (DER) menunjukkan pengaruh positif terhadap nilai perusahaan yang diproksikan 

menggunakan Tobin's Q. Hal ini ditunjukkan melalui pola hubungan yang konsisten antara perubahan DER 

dan nilai perusahaan. Sebagai contoh, pada perusahaan ABM Investama Tbk. leverage meningkat dari 1,90 

di tahun 2021 menjadi 2,21 pada tahun 2022 dan nilai perusahaan turut meningkat dari 0,92 menjadi 0,98. 

Sementara pada tahun 2023, leverage menurun menjadi 1,84 dan nilai perusahaan juga menurun menjadi 

0,93. Pola ini menunjukkan bahwa perubahan leverage searah dengan perubahan nilai perusahaan. 

Pola serupa juga terlihat pada Humpuss Intermoda Transportasi, di mana penurunan DER dari 2,52 

(2021) menjadi 1,88 (2022) dan kembali menurun menjadi 1,52 (2023) diikuti oleh penurunan nilai 

perusahaan dari 1,57 menjadi 1,37, dan selanjutnya menjadi 1,24. Ini mengindikasikan bahwa leverage 

yang menurun dapat berdampak pada turunnya penilaian pasar terhadap perusahaan tersebut. Perusahaan 

IMC Pelita Logistik Tbk juga menunjukkan pola yang searah DER perusahaan menurun dari 0,41 pada 

tahun 2021 menjadi 0,21 pada tahun 2023 yang diikuti oleh penurunan nilai perusahaan dari 1,21 menjadi 

1,04. Sementara itu, pada Trans Power Marine Tbk. peningkatan DER dari 0,21 pada tahun 2022 menjadi 

0,27 pada tahun 2023 diikuti oleh peningkatan nilai perusahaan dari 0,89 menjadi 1,24 yang memperkuat 

argumen bahwa leverage yang digunakan secara efisien dapat mendorong nilai perusahaan. Berdasarkan 

penjelasan tersebut, dapat disimpulkan bahwa penggunaan utang yang optimal dapat meningkatkan nilai 

perusahaan melalui efek penghematan pajak maupun sebagai alat kontrol manajerial. Dengan kata lain, 

leverage yang dikelola dengan baik dan digunakan secara produktif oleh perusahaan dapat memberikan 

sinyal positif kepada investor sehingga meningkatkan nilai perusahaan di pasar. Temuan ini memperkuat 

kesimpulan bahwa leverage memiliki peranan penting dalam menentukan persepsi pasar terhadap nilai 

suatu entitas bisnis. 

 

Pengaruh Sustainability Report, Profitabilitas dan Leverage terhadap Nilai Perusahaan Pertambangan 

Hipotesis keempat yang diuji secara stimultan pada variabel Sustainability Report (SRDI), 

Profitabilitas (ROA) dan Leverage (DER) berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan yang diproksikan oleh 

Tobin;s Q. Hal tersebut ditunjukkan dengan nilai probabilitas dari f-statistic sebesar 0.000004 < 0,05. 

Temuan ini menegaskan bahwa ketiga variabel tersebut secara bersama-sama memberikan pengaruh yang 

signifikan terhadap nilai perusahaan yang berarti H4 diterima. Hasil penelitian ini didukung oleh penemuan 

terdaulu yaitu (Graninda, 2024) menyebutkan bahwa sustainability report, profitabilitas dan leverage 

secara stimultan memiliki pengaruh yang positif terhadap nilai perusahaan. Penerbitan sustainability report 

dapat sangat menguntungkan perusahaan karena memberi investor sinyal yang baik sehingga dapat 

meningkatkan harga saham. Harga saham menunjukkan kepercayaan pasar terhadap kinerja bisnis suatu 

perusahaan yang nantinya dapat meningkatkan nilai perusahaan secara keseluruhan. Dengan memberikan 

akses ke modal tambahan untuk investasi dan ekspansi, penggunaan leverage yang efektif juga dapat 

membantu bisnis menghindari kerugian keuangan. Selain itu, perusahaan dengan profitabilitas tinggi lebih 

dipercaya oleh investor, dan akan mendapatkan respons yang baik mengenai kinerja keuangan. Ketika 

investor tertarik untuk membeli saham perusahaan dengan prospek yang menjanjikan, hal ini akan 

meningkatkan permintaan saham dan nilai perusahaan. 
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Sependapat dengan pernyataan sebelumnya, (Jihadi et al., 2021) kembali menegaskan dalam 

penelitiannya bahwa sustainability report, profitabilitas, dan leverage secara simultan memiliki pengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. Ketiga variabel tersebut berperan penting dalam meningkatkan 

kepercayaan investor serta mencerminkan efisiensi dan efektivitas pengelolaan keuangan perusahaan yang 

pada akhirnya berdampak pada peningkatan nilai perusahaan. Sebagai kelanjutan dari temuan sebelumnya, 

hasil pengujian dalam penelitian (Yondrichs et al., 2021) menunjukkan bahwa sustainability report, 

profitabilitas, dan leverage secara kolektif memberikan kontribusi positif dalam pembentukan nilai 

perusahaan. Artinya, penerapan pelaporan sustainability report yang informatif, pencapaian tingkat 

profitabilitas yang sehat, serta pengelolaan leverage yang proporsional menjadi faktor penting yang 

mendorong peningkatan nilai perusahaan di mata para pemangku kepentingan. 

Secara praktis, hasil ini memberikan implikasi penting bagi manajemen perusahaan. Perusahaan 

perlu meningkatkan kualitas pengungkapan sustainability report sebagai bagian dari strategi komunikasi 

dengan investor dan pemangku kepentingan. Selain itu, fokus pada peningkatan profitabilitas melalui 

pengelolaan aset yang efisien serta menjaga leverage yang sehat menjadi kunci dalam memaksimalkan nilai 

perusahaan. Kombinasi ketiga aspek ini akan memperkuat posisi perusahaan di pasar modal dan 

meningkatkan daya tarik investasi. Disisi lain yaitu sisi akademik, temuan ini memperkuat teori sinyal 

(signaling theory) yang menyatakan bahwa perusahaan mengirimkan informasi penting melalui laporan 

keuangan dan non-keuangan untuk mempengaruhi persepsi investor. Tak hanya itu temuan ini juga 

memperkuat teori stakeholder yang menjelaskan bahwa pengungkapan sustainability report merupakan 

bagian dari strategi perusahaan dalam memenuhi ekspektasi berbagai pihak yang berkepentingan, yang 

pada akhirnya turut meningkatkan nilai perusahaan di pasar modal. 

 

 

 KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil analisis data yang dilakukan terhadap 11 perusahaan yang bergerak di sektor 

pertambangan selama periode tiga tahun, yaitu dari tahun 2021 hingga 2023, diperoleh gambaran yang lebih 

komprehensif mengenai hubungan antara sustainability report, profitabilitas dan leverage terhadap nilai 

perusahaan. Berikut kesimpulan dari hasil analisa sebelumnya : 

1. Hipotesis yang telah diuji menunjukkan bahwa sustainability report berpengaruh negatif terhadap 

nilai perusahaan pertambangan. Hal ini menyatakan bahwa apabila skor sustainability report 

perusahaan tinggi maka terjadi penurunan pada nilai perusahaan, begitupun sebaliknya. Jika skor 

sustainability report rendah maka nilai perusahaan cenderung meningkat  

2. Hasil uji hipotesis membuktikan bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan 

pertambangan. Hal ini menunjukkan bahwa antara profitabilitas dan nilai perusahaan berbanding 

lurus yang berarti apabila nilai profitabilitas tinggi maka nilai perusahaan juga akan meningkat, 

namun jika nilai profitabilitas rendah maka nilai perusahaan juga akan menurun 

3. Temuan dari hipotesis menunjukkan bahwa leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan 

pertambangan. Hal ini membuktikan bahwa tinggi atau rendahnya nilai leverage akan berdampak 

pada tinggi atau rendahnya nilai perusahaan. 
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4. Pengujian terhadap hipotesis mengungkapkan bahwa sustainability report, profitabilitas dan 

leverage secara bersamaan akan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan pertambangan. Hal 

ini mengisyaratkan bahwa tinggi atau rendahnya nilai sustainability report, profitabilitas dan 

leverage secara bersamaan akan meningkatkan nilai perusahaan 

 

 

IMPLIKASI 

Implikasi Praktis 

Hasil penelitian ini memberikan sejumlah implikasi praktis yang dapat menjadi pertimbangan bagi 

manajemen perusahaan, khususnya di sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

1. Temuan bahwa sustainability report berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan 

mengindikasikan bahwa perusahaan perlu melakukan perbaikan dalam hal kualitas, transparansi, 

dan kedalaman pengungkapan keberlanjutan. Pengungkapan yang hanya bersifat formal atau 

sekadar memenuhi kewajiban regulasi cenderung tidak memberikan nilai tambah yang nyata di 

mata investor. Oleh karena itu, perusahaan perlu mengintegrasikan aspek keberlanjutan secara 

strategis dengan kegiatan inti bisnis, serta menyajikan informasi keberlanjutan yang relevan, 

terukur, dan berdampak langsung terhadap kinerja perusahaan. 

2. Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. Hal ini menegaskan pentingnya efisiensi dan efektivitas operasional dalam mendorong 

pencapaian laba. Oleh karena itu, perusahaan sebaiknya terus mengembangkan strategi 

peningkatan profitabilitas, baik melalui pengelolaan aset yang optimal, pengendalian biaya, 

maupun peningkatan produktivitas. Kinerja keuangan yang sehat akan meningkatkan kepercayaan 

pasar serta memperkuat posisi perusahaan di mata pemegang saham dan calon investor. 

3. Leverage juga ditemukan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, yang menunjukkan bahwa 

penggunaan sumber pembiayaan dari utang dapat memberikan dampak menguntungkan bila 

dikelola secara bijak. Perusahaan disarankan untuk menerapkan struktur modal yang seimbang, 

sehingga pemanfaatan utang dapat digunakan untuk membiayai ekspansi atau investasi produktif 

tanpa menimbulkan risiko keuangan yang berlebihan. Dengan pengelolaan leverage yang tepat, 

perusahaan dapat memaksimalkan nilai tambah bagi pemegang saham 

 

Implikasi Teoritis 

Hasil penelitian ini memberikan kontribusi yang signifikan terhadap penguatan dan pengembangan 

teori-teori yang mendasari hubungan antara sustainability report, profitabilitas, leverage, dan nilai 

perusahaan. Melalui pendekatan empiris yang dilakukan terhadap perusahaan-perusahaan sektor 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2021 hingga 2023, penelitian ini tidak 

hanya menguji hubungan antar variabel secara kuantitatif, tetapi juga memberikan pemahaman yang lebih 

dalam mengenai bagaimana teori-teori tersebut bekerja dalam konteks industri dan periode waktu tertentu. 

Dengan demikian, penelitian ini memperkaya literatur akademik dengan menyediakan bukti empiris yang 

kontekstual dan mutakhir, serta membuka peluang untuk diskusi lebih lanjut mengenai penerapan teori-

teori tersebut di lingkungan pasar berkembang. Hasil ini juga dapat menjadi referensi bagi peneliti 
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selanjutnya untuk menguji ulang atau memperluas ruang lingkup teori melalui pendekatan dan variabel 

yang lebih beragam, sehingga perkembangan teori dalam bidang akuntansi dan keuangan semakin teruji 

dan aplikatif di berbagai kondisi pasar. 
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