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ABSTRAK

Desi Rahmadani Marpaung. Pengaruh Market Capitalization dan Volume
Trading terhadap Return Cryptocurrency pada tahun 2023-2024 (Studi kasus
pada lima koin Kkripto: Bitcoin, Ethereum, Solana, Binance Coin, dan Ripple).
Tesis. Jakarta. Program Studi Magister Akuntansi Konsentrasi Akuntansi
Keuangan. Fakultas Ekonomi dan Bisnis. Universitas Negeri Jakarta. 2025

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kapitalisasi pasar dan
volume perdagangan terhadap return cryptocurrency dengan studi kasus pada lima
cryptocurrency, yaitu Bitcoin, Ethereum, Solana, Binance Coin, dan Ripple.
Metode yang digunakan adalah Generalized Autoregressive Confitional
Heteroskedasticity (GARCH) untuk menangkap karakteristik volatilitas return
pada data runtun waktu harian. Pengelolaan data dilakukan dengan menggunakan
software Eviews, dengan periode pengamatan yang mencerminkan kondisi pasar
saat ini. Selain pendekatan kuantitatif, penelitian ini juga dilengakapi dengan
wawancara dengan praktisi kripto untuk memperkuat dengan interpretasi
fundamental dari hasil penelitian. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
kapitalisasi pasar berpengaruh positif dan signifikan terhadap return mata uang
kripto, sedangkan volume perdagangan menunjukkan pengaruh positif dan
signifikan pada return mata uang kripto Bitcoin, Ethereum dan Ripple. Volume
perdagangan tidak berpengaruh signifikan pada return mata uang kripto Solana
dan Binance Coin. Temuan ini mengindikasikan bahwa nilai kapitalisasi pasar
lebih mencerminkan kepercayaan investor terhadap kinerja aset kripto
dibandingkan dengan volume perdagangan harian. Interaksi permintaan dan
penawaran dalam pasar kripto dimana market capitalization menunjukkan nilai
total pasar dari suatu cryptocurrency dan mencerminkan Tingkat kepercayaan
investor serta likuiditas asset tersebut. Jika market capitalization besar, maka asset
dianggap lebih stabil dan terpercaya, menarik lebih banyak investor, dan
meningkatkan harga menjadi return meningkat. Penelitian ini membuat peneliti
dalam memahami factor-faktor yang mempengaruhi return di pasar asset digital.

Kata Kunci : Analisis Fundamental, Cryptocurrency, Kapitalisasi Pasar, Return,
Volume Perdagangan



ABSTRACT

DESI RAHMADANI MARPAUNG. The Effect of Market Capitalization and
Volume Trading on Cryptocurrency Return in 2023-2024 (Case study on five
crypto coins: Bitcoin, Ethereum, Solana, Binance Coin, and Ripple). Thesis.
Jakarta. Master of Accounting Study Program Concentration in Financial
Accounting. Faculty of Economics and Business. State University of Jakarta. 2025.

This study aims to analyze the effect of market capitalization and trading volume
on cryptocurrency returns with a case study on five cryptocurrencies, namely
Bitcoin, Ethereum, Solana, Binance Coin, and Ripple. The method used is
Generalized Autoregressive Confitional Heteroskedasticity (GARCH) to capture
the volatility characteristics of returns on daily time series data. Data
management is done using Eviews software, with an observation period that
reflects current market conditions. In addition to the quantitative approach, this
research is also complemented by interviews with crypto practitioners to
strengthen the fundamental interpretation of the research results. The results show
that market capitalization has a positive and significant effect on cryptocurrency
returns, while trading volume shows a positive and significant effect on Bitcoin,
Ethereum and Ripple cryptocurrency returns. This study aims to analyze the effect
of market capitalization and trading volume on cryptocurrency returns with a case
study on five cryptocurrencies, namely Bitcoin, Ethereum, Solana, Binance Coin,
and Ripple. The method used is Generalized Autoregressive Confitional
Heteroskedasticity (GARCH) to capture the volatility characteristics of returns on
daily time series data. Data management is done using Eviews software, with an
observation period that reflects current market conditions. In addition to the
quantitative approach, this research is also complemented by interviews with
crypto practitioners to strengthen the fundamental interpretation of the research
results. The results show that market capitalization has a positive and significant
effect on cryptocurrency returns, while trading volume shows a positive and
significant effect on Bitcoin, Ethereum and Ripple cryptocurrency returns.

Keywords: Analisis Fundamental, Cryptocurrency, Market Capitalization, Return,
Volume Trading
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“Dan orang-orang yang berjihad untuk (mencari keridaan) Kami, Kami akan
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orang yang berbuat baik.”
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Mu telah memberikanku kekuatan, membekali saya dengan ilmu serta
memperkenalkan saya dengan cinta. Atas karunia serta kemudahan yang Engkau
berikan akhirnya tulisan Tesis yang sederhana ini dapat terselesaikan. Sholawat
dan salam selalu terlimpahkan keharibaan Rasullah Muhammad SAW.

Ucapan terima kasih terkhusus untuk diri sendiri, yang tidak menyerah belajar
tetap bertahan untuk yakin bahwa akan sampai pada titik akhirnya, bersabar, dan
terus melangkah meski jalan tidak mudah. Saya persebahkan karya ini kepada
orang yang sangat kukasihi dan kusayangi. Bapak dan Mamak Tercinta Sebagai
tanda bakti, hormat dan rasa terima kasih yang tiada terhingga kupersembahkan
kepadamu Bapak (Alm. UMAR MARPAUNG) dan Ibu (RATIAN BR.
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