DAFTAR ISl

ABSTRAK ..o i
LEMBAR PENGESAHAN ... %
PERNYATAAN ORISINALITAS. ... Vi
LEMBAR PERSEMBAHAN ..ot vii
KATA PENGANTAR ... s viii
DAFTAR ISH..ooi s X
DAFTAR LAMPIRAN ..ot Xiii
DAFTAR TABEL .o Xiv
DAFTAR GAMBAR ..o XV

BAB | PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah ... 1
B. Identifikasi Masalah ............cccoooveiiiiiieecseee e 11
C. Pembatasan Masalah ...........cccooeiieiienicicsee e 12
D. Perumusan Masalah ..o 12
E. Kegunaan Penelitian..........ccceoeiiiiieiiiiiineee e 12

BAB Il KAJIAN TEORETIK

A. Deskripsi KOnsSeptual ...........ccocoiiiiiiiiiiiiessessee e 14
B. Hasil Penelitian yang Relevan ... 32
C. Kerangka TEOIELIK .......ccccuviiieiiieiese s 34
D. Perumusan HIPOTESIS .......ccoiiiiiiiiiieieie e 36

BAB Il METODE PENELITIAN



AL TUJUAN PENEHTIAN ...ocvviiicie et
B. Obyek dan Ruang Lingkup Penelitian ............ccccccovviieiiiiic i,
C. Metode Penelitian ...........ccoviiiiiieiiiiicicereese e
D. Jenis dan SUMDEr Data .........ccccooeviirreiiiiieese s
E. Operasional Variabel Penelitian ............ccccooevieviiieiieiecic e,

F. Teknik ANaliSIS DAta ......coeeeeieeeeeeeeee et

BAB IV. HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A, DESKIIPST DAt ......cviiveeiieeie e
1. Statistik DesKriptif ..o

2. Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)...........ccccoevviiennnn

3. Kredibilitas Kebijakan Fiskal ............cccccccoviiiiiiiciec,

B. ANALISIS DALA ......c.ooviiiiiiieieice e
1. Uji Persyaratan AnaliSiS...........cccovveveiiieiieii i

A UJiNOrmMalitas .......ccccceeviiiiiieie e

2. Uji Asumsi Klasik
a. Uji Heterokesdasitas ..........cccovveeveeiiiieiie i
b.  Uji AULOKOIEIAST .....veeveeciiieiie e
3. Analisis Regresi Linier Berganda ............ccccevveiiieiiie e iieeninns
4. Pengujian HIPOTESIS.....cociiviiiiieiie e
5. Koefisien Determinasi.........cccoovrviieieiieieiciescsesese e

C. PEMDANASAN ..

Xi

37

37

38

45

57

57

58

60

66

66

66

67

67

68

71

72

72



BAB V. KESIMPULAN, IMPLIKASI, DAN SARAN

A. Kesimpu

FAN e ——

B. IMPUKASE .ooveeiiice s

C. Saran
Daftar Pustaka
Lampiran

Riwayat Hidup

xii

77

78

78

80

82

89



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran Judul Halaman

1. Statistik DesKriptif EVIEWS..........cooiiiiiiiiiieeee s 82
2. Data IHSG 2004(1) = 2013(4) w..veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeesee s 83
3. Pembiayaan Pemerintah Tahun 2004-2013 .........cccoiiiiiniieee e 84
4. Utang Pemerintah Pusat Tahun 2004-2013 ........cccceviiiienieee e 84
5. Hasil Estimasi Analisis Regresi Linier Berganda ..........c.ccoceoveveienencnenenienn 85
6. Uji Heteroskedastisitas Metode WHILe ...........ccoovveviiieiieii e 86
7. UJi AULOKOTEIAS ... 87
8. Pengolanan Data ............cceiieiiieiiiiic e 88

Xiii



DAFTAR TABEL

Tabel Judul Halaman

I.1 Perkembangan IHSG dari Tahun 2004 — 2013........ccccoevieveeieceece e 5
IV.1 Statistik Deskriptif Kredibilitas Kebijakan Fiskal dan IHSG................... 57
IV.2 IHSG Indonesia Tahun 2004-2013........cccooiiiieiiineieesese s 59
IV.3 Pembiayaan Pemerintah Tahun 20042013 (Milyar Rp) ........cccovvviininnnne 61
IV.4 Total Utang Pemerintah Tahun 20042013 (Trilliun RP) .ccveovviviiiinienne 62
IV.5 Uji Heteroskedastisitas Metode WhIte............cccoceeveiieiievi e 67
V.6 UjJi AULOKOTEIAST ...t 68
IV. 7 Hasil Estimasi Regresi Linier Berganda............cccccovevievicicieccecie s, 69
IV, 8 HASH UJi ..o 71

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Gambar Judul Halaman

IV.1 Indeks Harga Saham Gabungan Tahun 2004-2013 ..........cccccoeveviveveiiieseennns 59
IV.2 Model Aturan Defisit (Z1) Tahun 2004-2013 .........cccooereiiriieieiene s 61
IV.3 Model Aturan Utang (Z2AR) Tahun 2004-2013..........cccooeeieieneneneneneins 63
IV.4 Model Diskresi (Z3) Tahun 2004-2013 ........cccoooeiieieeieceese e ese e 64
IV.5 Financial Openness Tahun 2004-2013 .........ccccooeiieieeiieseese e 65
V.6 UJTENOIMEATTTEAS. ..o 66

XV



