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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 
 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pengujian pengaruh firm size, likuiditas, dan 

bid-ask spread terhadap price reversal pada perusahaan sektor pertambangan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dapat ditarik kesimpulan sebagai 

berikut: 

1. Firm size yang diukur dengan market capitalization memiliki 

pengaruh yang positif dan signifikan terhadap price reversal yang 

diukur menggunakan abnormal return perusahaan sektor 

pertambangan yang terdaftar di BEI. 

2. Likuiditas yang diukur dengan volume perdagangan saham memiliki 

pengaruh yang negatif dan signifikan terhadap price reversal yang 

diukur menggunakan abnormal return perusahaan sektor 

pertambangan yang terdaftar di BEI. 

3. Bid-Ask Spread memiliki pengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap price reversal yang diukur menggunakan abnormal return 

perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI. 

4.  Firm Size, Likuiditas, dan Bid-Ask Spread berpengaruh secara 

simultan terhadap price reversal yang diukur menggunakan abnormal 

return perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI
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5.2 Saran 

1. Investor 

Bagi para investor di pasar modal diharapkan penelitian ini dapat 

membantu mengukur seberapa besar kemungkinan terjadinya price 

reversal terhadap suatu kebijakan baru yang dikeluarkan oleh Pemerintah 

Indonesia. Variabel yang mempunyai pengaruh signifikan yaitu Firm Size 

dan Likuiditas diharapkan menjadi bahan pertimbangan oleh investor 

dalam pengambilan keputusan investasi di pasar modal terutama ketika 

pemerintah Indonesia mengeluarkan kebijakan baru yang berdampak pada 

pasar modal di Indonesia. 

2. Bagi peneliti selanjutnya apabila akan melakukan penelitian lebih lanjut 

tentang tema yang sejenis, sebaiknya dalam penelitiannya ditambah jumlah 

tahun pengamatan dan variabel independennya. Namun untuk rentang 

waktunya sebaiknya tidak terlalu lebar, cukup 2 sampai 3 bulan. Dengan 

menambah jumlah tahun pengamatan dan variabel independennya 

diharapkan lebih memperkecil terjadinya bias dalam hasil penelitiannya. 

 

 


