
 

viii

DAFTAR ISI 

 
 

         Halaman 
JUDUL………………………………….…………………………….. i 
LEMBAR PENGESAHAN................................................................... ii 
PERNYATAAN ORIGINALITAS………………………………….. iii 
ABSTRAK……………………………………………………………. iv 
KATA PENGANTAR........................................................................... vi 
DAFTAR ISI.......................................................................................... viii 
DAFTAR TABEL…………………………………………………….. ix 
DAFTAR GAMBAR…………………………………………………. x 
DAFTAR LAMPIRAN.......................................................................... xi 
BAB I PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang Masalah ............................................. 1 
1.2. Rumusan Masalah....................................................... 4 
1.3. Tujuan Penelitian......................................................... 4 
1.4. Manfaat Penelitian....................................................... 4 

BAB II KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN DAN 
HIPOTESIS 

2.1. Kajian Pustaka............................................................. 6 
2.2. Review Penelitian Relavan.......................................... 34 
2.3. Kerangka Pemikiran.................................................... 36 
2.4. Hipotesis…………………………………………….. 38 

BAB III OBJEK DAN METODOLOGI PENELITIAN 
3.1.  Objek dan Ruang Lingkup Penelitian.......................... 39 
3.2. Metode Penelitian......................................................... 39 
3.3. Operasionalisasi Variabel Penelitian............................ 40 
3.4. Metode Penentuan Populasi atau Sampel..................... 48 
3.5. Prosedur Pengumpulan Data........................................ 50 
3.6. Metode Analisis........................................................... 50 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
4.1. Deskripsi Unit Analisi/Observasi................................. 57 
4.2. Hasil Penelitian dan Pembahasan................................. 61 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 
5.1. Kesimpulan................................................................... 86 
5.2. Saran............................................................................. 87 

DAFTAR PUSTAKA.............................................................................. 89 
LAMPIRAN-LAMPIRAN …………………………………………….. 91 
DAFTAR RIWAYAT HIDUP…………………………………………. 149 
 
 



 

ix

DAFTAR TABEL 
 
 

Tabel : Judul Halaman 
 
2.1  Penelitian Terdahulu Mengenai Perataan Laba, Total Arus Kas, 

dan Leverage terhadap Reaksi Pasar............................................ 34 
3.1  Seleksi Sampel............................................................................... 49 
3.2  Pengambilan Keputusan Uji Autokorelasi.................................... 52 
4.1  Statistik Deskriptif…………………………………………….... 61 
4.2  Hasil Uji K-S……………………………………………….….... 64 
4.3  Hasil Uji Multikolineritas.............................................................. 65 
4.4  Hasil Uji Autokorelasi................................................................... 66 
4.5  Hasil Uji Heterokedastisitas.......................................................... 69 
4.6  Hasil Regresi................................................................................. 70 
4.7  HasilUji T...................................................................................... 72 
4.8  T-Tabel dan T-Hitung………………………………….……….. 72 
4.9 Hasil Uji F……………………………………………….…….... 74 
4.10  Uji Koefisien Determinasi............................................................. 75 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

x

DAFTAR GAMBAR 
 
 

Gambar : Judul Halaman 
 
2.1 Tingkatan Kumulatif dari Keempat Bentuk Pasar....................... 10 
2.2  Skema Kerangka Berfikir............................................................. 38 
4.1 Hasil Uji P-Plot............................................................................. 63 
4.2  Hasil Uji Heterokedastisitas….……………………………........ 68 
4.3  Grafik Histogram Perataan Laba Tidak Normal……………....... 77 
4.4  Grafik Histogram Total Arus Kas Tidak Normal …………….... 77 
4.5  Grafik Histogram Perataan Laba Normal ………………..…….. 77 
4.6  Grafik Histogram Total Arus Kas Normal ……………….…….. 78 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

xi

DAFTAR LAMPIRAN 
 

 
Lampiran : Judul Halaman 
 
1 Daftar Nama Perusahaan …………..................................... 92 
2  Perusahaan yang terkena Outlier........................................... 94 
3 Perusahaan yang Normal………………………………....... 95 
4 Perhitungan Indeks Eckel...................................................... 96 
5 Perhitungan Total Arus Kas................................................... 100 
6 Perhitungan Leverage............................................................ 102 
7 Tanggal Publikasi Laporan Keuangan................................... 104 
8 Return Saham pada Periode Estimasi Tahun 2007................ 105 
9 Return Saham pada Periode Estimasi Tahun 2008................. 109 
10 Return Saham pada Periode Estimasi Tahun 2009................. 113 
11 Return Indeks Pasar pada Periode Estimasi Tahun 2007…... 117 
12 Return Indeks Pasar pada Periode Estimasi Tahun 2008........ 119 
13 Return Indeks Pasar pada Periode Estimasi Tahun 2009........ 121 
14 Perhitungan CAR Tahun 2007................................................ 123 
15 Perhitungan CAR Tahun 2008................................................ 129 
16 Perhitungan CAR Tahun 2009................................................ 135 
17 Perhitung Rata-Rata Seluruh Variabel.................................... 141 
18 Transformasi untuk Variabel Perataan Laba dan  

Total Arus Kas………............................................................ 142 
19 Data yang digunakan untuk Uji SPSS.................................... 143 
20 Hasil Pengujian SPSS…………………………..…………… 144 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 




