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ABSTRACT  

 

This research conducted to examine the influence of intrinsic factors which 
being proxied with Capital Structure, Firm Size, Firm Age and Financial 
factors that being proxied with liquidity, profitability also with another 
activities using tripple bottom lines as Intervening Variable against Firm 
Value of Property Industries. The data that being used in this study were 
obtained from published financial statements during the period 2010 to 
2013, as well as annual reports that can be accessed through the IDX 
website. Data analysis technique used in this study is a regression with 
panel data and path analysis. The results of this research showed that 
intrinsic factors and financial variables have a significant influence on the 
firm value, as well as intrinsic factors and financial variables have a 
significant influence on the tripple bottom lines. From the results of path 
analysis demonstrated that the indirect effect using the tripple bottom lines 

as a intervening variable was greater than the direct effect. 
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RINGKASAN 

 
 

Fenomena mengenai corporate social responsibility (CSR) sangat 

menarik dan dapat memberikan pencitraan yang baik terhadap nilai 

perusahaan di Indonesia. 

 Beberapa perusahaan di Indonesia telah menerapkan pembuatan 

pelaporan untuk mengungkapkan tanggung jawab sosialnya terhadap 

lingkungan sekitar. Pengungkapan tanggung jawab sosial perusahaan 

disusun dengan menggunakan dasar yang berfokus pada konsep 

corporate social responsibility. Namun apabila kita tinjau kembali 

sebenarnya konsep corporate social responsibility itu berawal dari konsep 

pemikiran tiga pilar tanggung jawab perusahaan atau tripple bottom lines 

yang disampaikan oleh John Elkington yang menyatakan bahwa 

perusahaan harus memiliki tanggung jawab sosial terhadap lingkungan 

sekitar agar perusahaan dapat sustainable atau berkelanjutan. 

Penelitian ini termotivasi karena adanya kesenjangan hasil riset 

(research gap), terkait pengaruh faktor intrinsik dan keuangan terhadap 

tripple bottom lines dan nilai perusahaan properti dan real estate di 

Indonesia. Penelitian sebelumnya hanya terbatas menguji pengaruh 

tripple bottom lines perusahaan terhadap nilai perusahan, faktor intrinsik 

ataupun faktor keuangan terhadap tripple bottom lines  dan kurang 

komprehensif sebagaimana dilakukan oleh penelitian terdahulu.  



xvii 

 

 Sedangkan penelitian untuk mengetahui bagaimana faktor intrinsik 

yaitu variabel struktur modal, ukuran perusahaan, usia perusahaan dan 

faktor keuangan yaitu likuiditas, profitabilitas dan aktivitas yang di mediasi 

oleh tripple bottom lines berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian ini meliputi perusahaan sektor properti dan real estate  yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia per 01 Januari 2010 dengan jangka 

waktu penelitian empat tahun dari tahun 2010 s.d. 2013. 

. Hal ini menjadi motivasi tersendiri bagi penulis untuk melihat 

kemungkinan pengaruh perbedaan di perusahaan properti dan real estate 

di Indonesia karena selama ini kebanyakan penelitian mengenai CSR 

dilakukan di perusahaan pertambangan dan manufaktur. 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji dan mengetahui seberapa 

besar pengaruh faktor intrinsik dan faktor keuangan secara bersama-

sama maupun parsial mempunyai pengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan sektor properti dan real estate di Indonesia. Untuk menguji 

dan mengetahui seberapa besar pengaruh faktor intrinsik dan faktor 

keuangan secara bersama-sama maupun parsial mempunyai pengaruh 

signifikan terhadap tripple bottom lines perusahaan sektor properti dan 

real estate di Indonesia. Selain itu, untuk menguji dan mengetahui 

seberapa besar pengaruh faktor intrinsik dan faktor keuangan mempunyai 

pengaruh tidak langsung terhadap nilai perusahaan sektor properti dan 

real estate di Indonesia melalui tripple bottom lines. 
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Objek penelitian ini adalah emiten atau perusahaan publik yang 

bergerak di sektor properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia per tanggal 1 Januari 2010 dan Emiten yang diteliti adalah 

perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia antara tahun 2010 sampai dengan tahun 2013. 

Penelitian ini merupakan penelitian hubungan kausal (causal effect), 

yaitu penelitian yang dirancang untuk menguji pengaruh suatu variabel 

terhadap variabel lain yaitu pengaruh variabel faktor intrinsik dan faktor 

keuangan secara bersama-sama maupun parsial mempunyai pengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Variabel dalam penelitian ini terdiri 

dari enam variabel independen yaitu struktur modal, ukuran 

perusahaan, usia perusahaan, likuiditas, profitabilitas, dan aktivitas. 

dan dua variabel dependen yaitu tripple bottom lines dan nilai 

perusahaan.  

Berdasarkan pengujian yang dilakukan terhadap ketiga hipotesis 

dalam penelitian ini maka dapat disimpulkan bahwa : 

1. Hasil pengujian hipotesis  model pertama, terbukti bahwa secara 

bersama-sama struktur modal, ukuran perusahaan, usia 

perusahaan, likuiditas, profitabilitas, dan aktivitas berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan, namun secara parsial hanya 

ukuran perusahaan terbukti berpengaruh signifikan negatif dan 

profitabilitas yang terbukti berpengaruh signifikan positif terhadap 

nilai perusahaan.  
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2. Hasil pengujian hipotesis model kedua, terbukti bahwa secara 

bersama-sama struktur modal, ukuran perusahaan, usia 

perusahaan, likuiditas, profitabilitas, dan aktivitas berpengaruh 

signifikan secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap 

tripple bottom lines, dan secara parsial hanya struktur modal, 

likuiditas,  dan aktivitas perusahaan terbukti tidak berpengaruh 

signifikan terhadap tripple bottom lines. 

3. Hasil pengujian hipotesis model ketiga, terbukti bahwa rasio tripple 

bottom lines berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai 

perusahaan.  

4. Hasil analisa jalur menjelaskan bahwa variabel struktur modal, 

ukuran perusahaan, usia perusahaan, likuiditas, profitabilitas, 

aktivitas total pengaruhnya lebih besar melalui TBL dibandingkan 

langsung ke nilai perusahaan. 
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