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ABSTRACT

The purpose of this research is to test the influence of sustainable growth
rate (SGR), actual growth rate (AGR), and leverage ratio is proxied by debt-to-
equity-ratio (DER), and company size, ownership, age of listing, and grouping
business sector as explanatory variables affect the company’s financial performance
is proxied by return on investment (ROI).

The population used in this research is all issuers listed and entering
successive participate in LQ 45 Indonesia Stock Exchange during 2006 to 2012.
Determination of the sampling technique is purposive sampling. The samples size of
this research are 26 companies. Using the panel data regression analysis with
dummy variables.

The results shows that the sustainable growth rate, and actual growth rate
have significant positive effect on return on investment, but debt to equity ratio have
significant negative effect on return on investment. Company size, ownership, and
age of listing have not significant positive effect on return on investment, and
grouping business sector have not significant negative effect on return on
investment.
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RINGKASAN

Calon investor dalam berinvestasi mempertimbangkan beberapa hal
yang berhubungan dengan informasi yang dapat mereka pergunakan
sebagai dasar keputusan investasi, diantaranya adalah mengenai kinerja
keuangan perusahaan. Baik-buruknya kinerja keuangan yang dimiliki oleh
perusahaan dapat dilihat dari laporan keuangannya. Pengukuran kinerja
keuangan merupakan salah satu indikator yang dipergunakan oleh investor
untuk menilai suatu perusahaan yang terekspresikan dalam harga pasar
saham. Semakin baik kinerja keuangan perusahaan maka semakin tinggi
pula return yang akan didapatkan oleh investor. Rasio pertumbuhan dan
keuangan yang diduga mempengaruhi kinerja keuangan yang diproksikan
dengan return on investment dalam penelitian ini adalah sustainable growth
rate, actual growth rate, dan rasio leverage yang diproksikan dengan debt to
equity ratio.

Penelitian ini merupakan penelitian hubungan kausal, yang terdiri dari:
variabel independen, dependen, dan variabel penjelas. Obyek penelitian
adalah perusahaan go public yang masuk dalam daftar saham LQ 45 di
Bursa Efek Indonesia tahun 2006-2012. Teknik penentuan sampling
dilakukan secara purposive sampling, dimana sampel yang digunakan harus
memenuhi kriteria yang sudah ditetapkan oleh peneliti, yaitu:

1. Perusahaan yang telah go public dan terdaftar pada Bursa Efek
Indonesia dari tahun 2006-2012.

2. Perusahaan yang masuk dalam daftar saham LQ 45 selama periode
tahun 2006-2012 secara berturut-turut.



Dari 99 emiten yang masuk ke dalam indeks LQ 45 selama periode
2006-2012, sampel yang memenuhi sesuai dengan kriteria yang telah
ditetapkan sebanyak 26 emiten.

Teknik analisis yang digunakan adalah analisis varian dan regresi data
panel, karena data yang digunakan terdiri dari data cross section dan data
time series dengan menggunakan software e-views. Karena data yang
digunakan adalah data sekunder, maka untuk menentukan ketepatan model
perlu dilakukan pengujian atas beberapa asumsi klasik yang mendasari
model varian dan regresi. Pengujian asumsi klasik yang digunakan dalam
penelitian ini meliputi uji normalitas, homogenitas, multikolinearitas, dan
heteroskedastisitas.

Dari hasil perhitungan analisis varian terlihat bahwa F hitung adalah
0,072 dengan probabilitas 1,000, karena probabilitas > 0,05 maka SGR,
AGR, DER 2006-2012 mempunyai rata-rata yang sama antar lintas tahun
dan lintas emiten. Dan hasil perhitungan analisis regresi untuk nilai F-stat
sebesar 76.45232 dengan probabilitas 0.00000, hal ini menunjukkan bahwa
secara bersama-sama sustainable growth rate, actual growth rate, dan debt
to equity ratio serta company size, kepemilikan, usia listing, dan
pengelompokkan sektor usaha sebagai variabel penjelas berpengaruh
terhadap kinerja keuangan yang diproksikan dengan return on investment.

Sementara berdasarkan hasil uji model secara parsial SGR, AGR,
DER berpengaruh secara signifikan terhadap kinerja keuangan (ROI).
Sedangkan variabel penjelas company size, kepemilikan, usia, dan
pengelompokkan sektor usaha tidak memberikan pengaruh yang signifikan

terhadap kinerja keuangan (ROI).
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