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ABSTRAK

SUBHAN SYAIFUSSALAM. Pengaruh Leverage, Ukuran Perusahaan, Peringkat
Sukuk, dan Risiko Sukuk Terhadap Yield Sukuk. Fakultas Ekonomi Universitas
Negeri Jakarta. 2018.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh leverage terhadap yield
sukuk, menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap vyield sukuk,
menganalisis peringkat sukuk terhadap yield sukuk, dan menganalisis pengaruh
risiko sukuk terhadap yield sukuk. Periode dalam peneltian ini selama 5 tahun
2013-2017. Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa data perdagangan
sukuk harian yang tercatat pada sistem perdagangan Bursa Efek Indonesia yang
diperoleh melalui perpustakaan Bursa Efek Indonesia (Ticmi), laporan keuangan
perusahaan yang diperoleh dari masing masing website perusahaan, dan publikasi
peringkat pada website PT. Pefindo. Teknik yang digunakan dalam pengambilan
sampel adalah purposive sampling dan diperolenh 6 sampel sukuk dengan total
observasi 30 sukuk.

Yield sukuk sebagai Variabel Dependen dalam penelitian ini diproksikan dengan
yield to maturity. Sedangkan Variabel Independen dalam penelitian ini adalah
leverage yang didapatkan dari debt to equity ratio, ukuran perusahaan yang
diproksikan dengan log natural total aset, peringkat sukuk yang diproksikan
dengan skoring berdasarkan peringkat yang diberikan Pefindo, dan risiko sukuk
yang diproksikan dengan value at risk variance-covariance. Pengaruh dan
hubungan keempat variabel diuji dengan menggunakan analisis regresi berganda.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa leverage,dan risiko sukuk berpengaruh
positif dan signifikan terhadap yield sukuk. Peringkat sukuk berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap yield sukuk. Namun ukuran perusahaan tidak berpengaruh
secara signifikan terhadap yield sukuk.

Kata Kunci : Leverage, Ukuran Perusahaan, Peringkat Sukuk, Risiko Sukuk,
Yield Sukuk.



ABSTRACT

SUBHAN SYAIFUSSALAM. The Influence Of Leverage, Firm Size, Sukuk Rating,
And Risk Of Sukuk To Yield. Faculty of Economic Universitas Negeri Jakarta.
2018

The purpose of this research is to analyze the influence leverage on the yield
sukuk, to analyze the influence firm size on the yield sukuk, to analyze the
influence sukuk rating on the yield sukuk, and to analyze the influence risk of
sukuk on the yield sukuk. Period used are five years, from 2013 to 2017. This
research used secondary data from of daily sukuk trading data recorded on the
Indonesia Stock Exchange trading system obtained through the library of the
Indonesia Stock Exchange (Ticmi), company financial statements obtained from
each company's website, and publication of the ranking on the PT. Pefindo. The
techniques used for sampling is purposive sampling and obtained by 6 sukuk
samples with a total observation of 30 sukuk.

The sukuk vyield in this research is proxied by yield to maturity .While the
independent variable is the leverage are proxied by debt to equity ratio, firm size
are proxied by lognatural of total asset, sukuk rating are proxied by scoring
based on the ratings given by Pefindo, and the risk of sukuk proxied by value at
risk variance-covariance. The influence of the four variables and relationships
are tested using multiple regression analysis .

The results of this study indicate that the leverage and the risk of sukuk has a
positive and significant effect on sukuk yield. the sukuk rating has a negative and
significant effect on sukuk yield. But size of the company does not significantly
influence the yield of sukuk.

Keywords: Leverage, Company Size, Sukuk Rating, Sukuk Risk, Sukuk Yield.
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