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Abstract

In this study, the authors investigate the relationship of business risk,
liquidity, company's growth, and tangibility asset directly to leverage and profitability,
then investigate indirect relationship among those variables to profitability through
leverage as moderating variable. Previous studies investigate the factors that
determine leverage or the factors that determine profitability in separate research.
This research tried to combine those two researches from previous research through
path analysis. Researchers use Total Debt to Total Assets as leverage's proxy and
use Return on Asset as the proxy of profitability. The research use financials data
from manufactures companies in Indonesia, Malaysia and Thailand. There are 88
manufacturing companies from Indonesia, 60 manufacturing companies from
Malaysia and 59 manufacturing companies from Thailand that selected as the
samples of the research based on purposive sampling method. The results show
leverage able to intermediating tangibility asset and liquidity to profitability of
Indonesian and Thailand manufactures companies but unable show same result for
Malaysian manufactures companies. The empirical result show varying effect on the
independent variables to dependent variables in those three countries. The result of
research depends on the characteristics of each country.

Keywords: business risk, liquidity, companies’ grow th, tangibility
asset, leverage, profitability



PERSETUJUAN PERBAIKAN TESIS

Nama

: Putri Andeni
No. Registrasi : 8236139184

Program Studi : Magister Manajemeh

PERSETUJUAN PANITIA UJIAN ATAS HASIL PERBAIKAN TESIS

NAMA

TANDA TANGAN

TANGGAL

Dr. Dedi Purwana ES,M.Bus

(Dekan/Ketua)
2.
Dr. Mohamad Rizan, SE, MM
(Sekretaris Sidang)
3.
— Ly / \2 / 20\
Dr. Hj. Hamidah, SE., M.Si. SO 0555 885U 006 by | i 510 6 ke P
(Pembimbing I)
4.
Dr. Gatot Nazir Ahmad, M.Si 5/ V) 3o
(Pembimbing II) s e,
5.

Ari Warokka, SE, M.S¢c, MCEUE,
MDEM DEA, Ph.D

(Penguji)




LEMBAR PERNYATAAN

Saya menyatakan dengan sesungguhnya bahwa Tesis yang saya susun
sebagai syarat untuk memperoleh gelar Magister dari Program Pascasarjana
Universitas Negeri Jakarta seluruhnya merupakan hasil karya sendiri.

Adapun bagian—bagian tertentu dalam penulisan Tesis yang saya kutip dan
hasil karya orang lain telah dituliskan sumbernya secara jelas sesuai dengan norma,
kaidah dan etika penulisan ilmiah.

Apabila di kemudian hari ditemukan seluruh atau sebagian Tesis ini bukan
hasil karya sendiri atau adanya plagiat dalam bagian—bagian tertentu, saya bersedia
menerima sanksi pencabutan gelar akademik yang saya sandang dan sanksi- sanksi

lainnya sesuai dengan peraturan perundangan yang berlaku.

Jakarta, 22 Desember 2015

TERAI
M

Putri Andeni
8236139184

vii



KATA PENGANTAR

Assalamu’alaikum wr. wb.

Alhamdulillahirabbil’alamin

Segenap puji syukur penulis panjatkan kepada Allah SWT. atas
semua karunia, rahmat, kesempatan, serta kesehatan yang diberikan
sehingga penulis dapat menyelesaikan penyusunan tesis ini sebagai syarat
untuk menyelesaikan program pendidikan magister dan memperoleh gelar
magister manajemen di Universitas Negeri Jakarta, dengan judul "Anlisis
Faktor-Faktor yang Berpengaruh Terhadap Struktur Modal dan
Profitabilitas Perusahaan Manufaktur di Indonesia, Malaysia, dan
Thailand: Periode Penelitian Tahun 2009-2013". Sholawat serta salam
senantiasa tercurahkan kepada nabi Agung Muhammad SAW yang kita
nanti-nantikan syafaatnya di Yaumil Kiamah. Amin.

Penulis menyadari penulisan tesis ini tidak akan selesai tanpa adanya
bantuan dan dukungan dari berbagai pihak. Untuk itu, dalam kesempatan ini
penulis ingin menyampaikan ucapan terima kasih yang sebesar-besarnya
kepada:

1. Bapak Joseph Arimatea, Bapak Agus Kurniawan dan segenap

manajemen PT. Dynamic Advantage Partnerindo yang telah

Vil



memberikan kepercayaan dan memberikan beasiswa bagi
penulis untuk melanjutkan pendidikan program magister.

. Papa Daniel Sitanala, Mama Bingah, Tante Maudy Sitanala,
Om Ekky Sitanala, tante Fenytta Sitanala, oma Poppy Sitanala,
Kakak Slamet Riyadi, Bruno dan seluruh keluarga yang selalu
menjadi keluarga terkasih yang mendukung setiap langkah
yang dilakukan penulis.

. Bapak Dedi Purwana, ES.M.Si., selaku Dekan Fakultas
Ekonomi Universitas Negeri Jakarta.

. Bapak Dr. Mohamad Rizan, S.E., MM. selaku Ketua Program
Studi Magister Manajemen UNJ.

. Ibu Dr. Hamidah S.E., M.Si, selaku dosen pembimbing | tesis
yang membatu penulis dalam menyelesaikan penelitian ini.

. Bapak Dr. Gatot Nazir Ahmad, M.Si. selaku dosen pembimbing
Il tesis yang membantu penulis dalam menyelesaikan penelitian
ini.

. Bapak Ari Warokka, SE., M.Sc., MCEUE, MDEM, DEA, Ph.D
selaku dosen penguji serta senantiasa memberikan motivasi
bagi penulis dan mahasiswa lain untuk terus belajar.

. Segenap dosen Magister Manajemen Universitas Negeri
Jakarta yang telah berbagi ilmu, pengalaman dan pengetahuan

serta nasehat-nasehat yang berguna bagi penulis.

viii



9. Segenap staff administrasi dan pengurus Magister Manajemen
Universitas Negeri Jakarta yang senantiasa membantu penulis
dan sabar dalam melayani penulis.

10. Seluruh keluarga besar penulis, om, tante, keponakan, sepupu
dan sahabat-sahabat om dan tante penulis yang senantiasa
memotivasi penulis untuk lulus.

11.Rekan-rekan Angkatan V program Magister Manajemen kelas
eksekutif dan reguler, khususnya Raja Yuda Roderick Siahaan,
Ario Wicaksono, Wuri Handayani, Resta Dwiva dan Pusran
Tenengge yang senantiasa menjadi sahabat baik dan teman
suka duka saat menjalani perkuliahan.

12.Rekan-rekan di PT. Dynamic Advantage Partnerindo, yaitu
bapak J. Arimatea, bapak Agus Kurniawan, Mbak Jessica,
Mbak Arin Nur Diana, Silvia Nilam, Nadia Nur Rahmabh, Indah
Miranti, Dian Fitri, Ana Dwi, Halley Wibowo, Dwi Caesar,
Anindita Laras, dan Muhammad Ulfah yang menjadi tim terbaik
penulis.

13.Sahabat-sahabat terbaik saya yaitu Rizki Amalia S. Azizatul
Mahfida, Miarti, Silvia Nilam, Hana Amanda, Mutia Shorea
Ovata, Nani Risnarini, Didin Kurniawati dan Nieken Risma.

14.Semua pihak yang telah membantu penulis mewujudkan tesis

ini yang tidak dapat penulis sebutkan satu per satu.



Penulis menyadari, tesis yang sudah disusun ini masih jauh dari

sempurna. Oleh karena itu, penulis mengharapkan kritik serta saran yang

membangun dari pembaca. Semoga penelitian ini memberikan kontribusi

dalam ilmu pengetahuan, khususnya di bidang Manajemen Keuangan.

Terima kasih.

Wassalamu’alaikum wr. wb

Jakarta, 22 Desember 2015

Penulis,

Putri Andeni



