
vii 

 

DAFTAR ISI 

 

Halaman   

ABSTRAK………………………………………………………………………... i 

ABSTRACT……………………………………………………...………………  ii 

LEMBAR PERSETUJUAN………………………………………………….... iii 

PERNYATAAN ORISINALITAS..………………………………………….... iv 

KATA PENGANTAR...………………………………………………………... v 

DAFTAR ISI…………………………………………………………...………. vii 

DAFTAR GAMBAR………………………………………………...………... viii 

DAFTAR TABEL…………………………………………………….…………ix 

DAFTAR LAMPIRAN……………………………………………….…...….... xi 

BAB I……………………………………………………………………………..  1 

PENDAHULUAN……………………………………………………………….   1 

A. Latar Belakang ………………………………...……………………... 1   

B. Perumusan Masalah…………………………...……………………… 8 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian………………………………………... 8   

BAB II…………………………………………………………………………... 10 

KAJIAN DAN METODOLOGI PENELITIAN……………………………... 10 

A. Kajian Teoritis…………………...…………………………………..  10 

B. Kerangka Berpikir …………………………………………………... 38  

C. Metode Penulisan……………………………………………………. 40   

BAB III…………………………………………………………………………. 43 

PEMBAHASAN.……………………………………………………………….  43 

A. Deskripsi Kasus……………………………………………………... 43 

B. Analisis Kasus……………………………………………………….  46 

BAB IV………………………………………………………………………….  68 

PENUTUP……………………………………………………………………… 68 

A. Kesimpulan………………………………………………………….  68 

B. Saran………………………………………………………………… 69 

DAFTAR PUSTAKA…………………………………………………………..  71 

LAMPIRAN – LAMPIRAN…………………………………………………...  73 

 

 

 

 

 

 

 

 



viii 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar II.1 Kerangka Berpikir……………………………………………….  39 

Gambar III.1 Grafik pergerakan Harga Wajar Saham dan Harga Pasar Saham PT 

  Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk………………. 59 

Gambar III.2 Grafik pergerakan Harga Wajar Saham dan Harga Pasar Saham PT 

  Mayora Indah Tbk………………………………………..……… 61 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ix 

 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel III.1 Data perusahaan PT Ultrajaya Milk Industry & Trading   

  Company Tbk tahun 2017………………………………………...45 

Tabel III.2  Data perusahaan PT Mayora Indah Tbk tahun 2017……………...45 

Tabel III.3 Rasio EPS PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk dan 

  PT Mayora Indah Tbk……………………………………….…... 48 

Tabel III.4 Rasio PER PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk dan 

  PT Mayora Indah Tbk…………………………………….……... 50 

Tabel III.5 Rasio ROE PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk  

  dan PT Mayora Indah Tbk……………………………….………  53 

Tabel III.6 Rasio DPR PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk  

  dan PT Mayora Indah Tbk…………………………………..…… 54 

Tabel III.7 Tingkat Pertumbuhan Dividen…………………………………... 56 

Tabel III.8 Estimasi EPS………………………………………………….…  57 

Tabel III.9 Perhitungan Harga Wajar Saham PT Ultrajaya Milk Industry &  

  Trading Company Tbk…………………………………………..  58 

Tabel III.10 Perhitungan Harga Wajar Saham PT Mayora Indah Tbk………...  58 

Tabel III.11 Perbandingan Nilai Intrinsik (Harga Wajar) dengan Harga Pasar  

  berdasarkan metode PER PT Ultrajaya Milk Industry & Trading  

  Company Tbk……………………………………………………  63 



x 

 

Tabel III.12 Perbandingan Harga Nilai Intrinsik (Harga Wajar) dengan Harga  

  Pasar berdasarkan metode PER PT Ultrajaya Milk Industry &  

  Trading Company Tbk…………………………………………..  65 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xi 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Perhitungan Rasio Earning Per Share PT Ultrajaya Milk Industry & 

  Trading Company Tbk dan PT Mayora Indah Tbk………………  74 

Lampiran 2 Perhitungan Price Earning Ratio PT Ultrajaya Milk Industry &  

  Trading Company Tbk dan PT Mayora Indah Tbk………………  75 

Lampiran 3 Perhitungan Rasio Return On Equity PT Ultrajaya Milk Industry & 

  Trading Company Tbk dan PT Mayora Indah Tbk………………  76 

Lampiran 4 Perhitungan Dividend Payout Ratio PT Ultrajaya Milk Industry &  

  Trading Company Tbk dan PT Mayora Indah Tbk………………  77 

Lampiran 5 Perhitungan Tingkat Pertumbuhan Dividen PT Ultrajaya Milk  

  Industry & Trading Company Tbk dan PT Mayora Indah Tbk…..  78 

Lampiran 6 Perhitungan estimasi Earning Per Share (EPS) PT Ultrajaya Milk  

  Industry & Trading Company Tbk dan PT Mayora Indah Tbk…..  79 

Lampiran 7 Laporan Keuangan PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Company 

  Tbk tahun 2010 dan 2011………………………………………..  80 

Lampiran 8 Laporan Keuangan PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Company 

  Tbk tahun 2012 dan 2013………………………………………..  84 

Lampiran 9 Laporan Keuangan PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Company 

  Tbk tahun 2014 dan 2015………………………………………..  88 

Lampiran 10 Laporan Keuangan PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Company 

  Tbk tahun 2016 dan 2017………………………………………..  94 

Lampiran 11 Laporan Keuangan PT Mayora Indah Tbk tahun 2010…………   99 



xii 

 

Lampiran 12 Laporan Keuangan PT Mayora Indah Tbk tahun 2011 dan 2012..103 

Lampiran 13 Laporan Keuangan PT Mayora Indah Tbk tahun 2013 dan 2014..107 

Lampiran 14 Laporan Keuangan PT Mayora Indah Tbk tahun 2015 dan 2016..111 

Lampiran 15 Laporan Keuangan PT Mayora Indah Tbk tahun 2017……...…..115 

Lampiran 16 Harga Pasar Saham PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Company 

  Tbk periode 2010-2017……………………………………...…..119 

Lampiran 17 Harga Pasar Saham PT Mayora Indah Tbk periode 2010-2017…122 

Lampiran 18 Kartu Konsultasi Bimbingan…………………………….……...125 

 


