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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh antara tingkat risiko dan rasio
ekuitas hutang terhadap harga saham baik secara parsial maupun simultan.
Penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur di industri dasar dan kimia
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2016 - 2018. Banyaknya
sampel yang digunakan dalam penelitian ini yaitu 32 dari 71 perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia sektor industri dasar dan kimia yang diambil
menggunakan sampel acak sederhana. Studi ini menganalisis dua variabel
independen yang menggunakan data sekunder dalam bentuk panel data dengan
data melintang tiga puluh dua perusahaan dan waktu tiga tahun. Analisis ini
menggunakan regresi data panel dengan spesifikasi model efek acak. Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa (1) tingkat risiko yang diwakili oleh z-score
berpengaruh positif dan signifikan terhadap perubahan harga saham dengan nilai
signifikansi 0,0017 <0,05 (2) rasio ekuitas terhadap hutang berpengaruh terhadap
perubahan harga saham dengan nilai signifikansi 0,851> 0,05 (3) tingkat risiko
dan rasio ekuitas hutang berpengaruh secara simultan terhadap perubahan harga
saham dengan nilai signifikansi 0,006 <0,05. Koefisien korelasi 0,103 dengan
klasifikasi rendah dan koefisien determinasi 8,3%.
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ABSTRACT

This research aims to determine influence of risk level and debt equity ratio on the
stock price either partially or simultaneously. This research conduct of
manufacturing companies in the basic and chemical industry listed on the
Indonesia Stock Exchange during the period 2016 — 2018. The company sampled
as many as 32 of the 71 companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the
basic and chemical industry by using simple random sampling. The study
analyzed two independent variables using secondary data in the form of panel
data with a cross-section in thirty two companies and a time of three years The
analysis was regression with a random effect specification. The result of this
research show that (1) risk level that proxy by z-score have positive and
significant effect toward the stock price changes with significance value of 0,0017
< 0,05 (2) debt equity ratio disclosure not have an effect toward the stock price
changes with significance value of 0,851 > 0,05 (3) the level of risk and debt
equity ratio are influence simultaneously toward the stock price changes with
significance value of 0,006 < 0,05. The correlation coefficient of 0,103 with low
classified and the coefficient of determination of 8,3%.
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