BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh antara volume

perdagangan, return, dan varian return sebagai variabel bebas terhadap bid-ask

spread sebagai variabel terikat pada perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ-

45 periode tahun 2017. Berikut adalah kesimpulan yang didapat dalam penelitian

ini:

1.

Volume perdagangan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap bid-ask
spread, yang berarti semakin besar volume perdagangan maka akan
mempersempit bid-ask spread saham. Hal ini dikarenakan volume
perdagangan yang besar, menunjukan bahwa saham tersebut digemari oleh
investor, yang berarti saham tersebut cepat diperdagangkan dan merupakan
saham yang aktif, sehingga dealer tidak perlu menyimpan saham terlalu lama.
Hal ini akan menurunkan cost pemilikan saham sehingga menurunkan spread.
Return berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap bid-ask spread. Hal ini
karena selama tahun 2017 pergerakan harga saham pada sampel perusahaan
indeks LQ-45 tidak menunjukan adanya perubahan yang berarti dan
banyaknya harga saham yang tetap tidak berubah dari hari sebelumnya, oleh

karena itu banyak return yang hasilnya nol. Hal ini menyebabkan para dealer
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tidak terlalu memperhatikan return, yang membuatnya tidak berpengaruh
terhadap bid-ask spread.

3. Varian return berpengaruh positif dan signifikan terhadap bid-ask spread,
yang berarti semakin besar risiko maka akan memperlebar bid-ask spread.
Ketika suatu saham memiliki variabilitas return yang tinggi, hal tersebut
memiliki informasi bahwa saham tersebut memiliki tingkat ketidakpastian
yang tinggi atas return yang diharapkan dari saham tersebut. Ketidakpastian
tersebut akan memunculkan risiko yang besar bagi para pelaku pasar. Untuk
mengantisipasi besarnya risiko tersebut, para pelaku pasar akan menetapkan
spread yang besar.

Implikasi
Dalam berinvestasi investor harus memperhatikan likuiditas suatu saham.

Likuiditas menunjukan perputaran perdagangan saham yang cepat. Likuiditas

saham yang tinggi mengindikasikan saham tersebut diminati oleh banyak

investor. Likuiditas dapat dicerminkan dengan posisi bid-ask spread saham.

Sebelum melakukan kegiatan investasi, investor harus mempertimbangkan faktor

— faktor yang mempengaruhi bid-ask spread saham. Dalam penelitian ini volume

perdagangan dan risiko memiliki pengaruh yang signifikan terhadap bid-ask

spread. Volume perdagangan yang besar mengindikasikan saham tersebut
diminati oleh banyak investor, dan dapat dicerminkan dengan posisi bid-ask

spread yang kecil. Dengan membeli saham yang likuiditasnya tinggi, investor
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lebih berpeluang untuk mendapatkan capital gain atas saham yang dimilikinya
dan juga terhindar dari delisting
. Saran
Setelah melakukan penelitian mengenai pengaruh volume perdagangan,
return, dan varian return terhadap bid-ask spread pada perusahaan yang terdaftar
dalam Indeks LQ-45 tahun 2017, maka saran yang dapat diberikan oleh peniliti
untuk penelitian selanjutnya adalah sebagai berikut:
1. Menambah atau meneliti Indeks yang berbeda seperti, Jakarta Islamic Index
(J1), Kompas 100, Sri Kehati, Indeks Saham Syariah Indonesia (1SSI), dsb.
2. Peniliti selanjutnya diharapkan dapat menambah periode pengamatan yang
lebih luas agar hasil penelitian semakin akurat.
3. Menambahkan variabel — variabel bebas lain yang diduga berpengaruh

terhadap bid-ask spread.



