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ABSTRAK

Destri Chalidya Pratiwi. Pengaruh Arus Kas Operasi, Tingkat Suku Bunga, Debt
to Equity Ratio,dan Current Ratio terhadap Return Saham Perusahaan Consumer
Goods Industtry yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2017. Dosen
Pembimbing: Nuramalia Hasanah, S.E., M.Ak. dan Diah Armeliza, S.E., M.Ak.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh arus kas
operasi, tingkat suku bunga, debt to equity ratio, dan current ratio terhadap return
saham. Periode pengamatan dalam penelitian ini selama empat tahun yaitu 2014-
2017. Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa data laporan tahunan dan
laporan keuangan yang diunduh melalui website Bursa Efek Indonesia, data suku
bunga dari website resmi Bank Indonesia, dan data harga saham masing-masing
perusahaan dari yahoo finance dan laporan tahunan. Teknik yang digunakan
dalam pengambilan sampel penelitian ini menggunakan purposive sampling dan
diperoleh 19 perusahaan consumer goods industry yang sesuai dengan Kriteria
sampel dengan total observasi 76 perusahaan.

Variabel dependen dalam penelitian ini adalah Return Saham, sedangkan variabel
independen ini Arus Kas Operasi, Tingkat Suku Bunga, Debt to Equity Ratio dan
Current Ratio. Keempat variabel independen diuji dengan menggunakan analisis
regresi data panel. Hasil Uji Signifikansi t menunjukkan bahwa arus kas operasi
dan tingkat suku bunga berpengaruh terhadap return saham. Sedangkan debt to
equity ratio dan current ratio tidak berpengaruh terhadap return saham.

Kata Kunci: Arus Kas Operasi, Tingkat Suku Bunga, Debt to Equity Ratio,
Current Ratio



ABSTRACT

Destri Chalidya Pratiwi. Effects of Cash Flow, Interest Rate, Debt to Equity, and
Current Ratio to Returns of Consumer Goods Companies Listed on the Indonesia
Stock Exchange in 2014-2017. Supervisor: Nuramalia Hasanah, S.E., M.Ak. and
Diah Armeliza, S.E., M.Ak.

This study studies to analyze and study operating cash flow, interest rates, debt to
equity ratio, and current ratio to stock returns. The observation period in this
study was four years, 2014-2017. This study uses secondary data consisting of
data from annual reports and financial reports that are downloaded through the
Indonesia Stock Exchange website, interest rate data from the official website of
Bank Indonesia, and stock price data of each company from Yahoo financial and
financial reports. The technique used in the sampling of this study used purposive
sampling and obtained 19 consumer goods industrial companies that matched the
sample criteria with a total observation of 76 companies.

The dependent variable in this study is Stock Return, while the independent
variables are Cash Flow, Interest Rate, Debt to Equity Ratio and Current Ratio.
The independent variable depends on using panel data regression analysis. The
Significance Test Results show that operating cash flow and interest rates affect
the stock returns. While the debt to equity ratio and current ratio are not
measured against stock returns.

Keywords: Operating Cash Flow, Interest Rate, Debt to Equity Ratio, Current
Ratio



LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI

Penanggung Jawab

Prof. Dr. Dedi Purwana, E.S., M.Bus
NIP. 196712071992031001

Nama Jabatan Tanda Tangan Tanggal

Dr. Indra Pahala, S.E., M.Si Ketua Penguji c_/ 3 (of (2020

NIP. 197902082008121001 T

Yunika Murdayanti, S.E..M.Si = PengwjiAhli 4 ........... .00
NIP. 197806212008012011

14
Hafifah Nasution, SE, M.S.Ak Sekretaris ‘7/% 13 /01 (2020

NIP. 198803052015042001

Nuramalia Hasanah. S.E. M.Ak Pembimbing I O < 5 8. ok
NIP. 197706172008122001

Diah Armeliza, S.E, M.Ak Pembimbingli ... Ghtaas beciiriess
NIP. 197904292005012001

Tanggal Lulus: 18 Desember 2019




PERNYATAAN ORISINALITAS

Dengan ini saya menyatakan bahwa:

I

Skripsi ini merupakan Karya Asli dan belum pernah diajukan untuk mendapatkan
gelar akademik sarjana, baik di Universitas Negeri Jakarta maupun di Perguruan
Tinggi lain.

Skripsi ini belum dipublikasikan, kecuali secara tertulis dengan jelas dicantumkan
sebagai acuan dalam naskah dengan disebutkan nama pengarang dan dicantumkan
daftar pustaka.

. Pernyataan ini saya buat dengan sesungguhnya dan apabila di kemudian hari terdapat

penyimpangan dan ketidakbenaran, maka saya bersedia menerima sanksi akademik
berupa pencabutan gelar yang telah diperoleh, serta sanksi lainnya sesuai dengan
norma yang berlaku di Universitas Negeri Jakarta.

Jakarta, 19 Februari 2020
Yang membuat penyataan

IMRIBURUPIAH
*

Dsstei Chitlidya, Pratiwd
No. Reg. 8335141622




KATA PENGANTAR

Puji syukur peneliti panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa atas
rahmat dan karunia Nya, peneliti dapat menyelesaikan skripsi ini dengan
baik dan sesuai rencana.

Skripsi ini disusun sebagai salah satu persyaratan untuk mendapatkan
gelar Sarjana Ekonomi Program Studi S1 Akuntansi pada Fakultas
Ekonomi Universitas Negeri Jakarta. Skripsi ini disusun dengan judul
“‘Pengaruh Arus Kas Operasi, Tingkat Suku Bunga, Debt to Equity Ratio
dan Current Ratio terhadap Return Saham (Pada Perusahaan Sektor
Consumer Goods Industry yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun
2014-2017)".

Selama proses penyusunan skripsi ini, peneliti mendapat banyak
bantuan, bimbingan dan dukungan yang peneliti dapatkan dari berbagai
pihak. Untuk itu peneliti ingin mengucapkan terima kasih kepada:

1. Sudirwan Imam Roslani, S.Sos., dan Sri Pinudji selaku kedua
orangtua tercinta peneliti yang selalu memberikan semangat dan doa
serta dukungan kepada peneliti.

2. Dewi Rosita Sari, S.T., Dedi Kurniawan, S.E., dan Doni Sanggeni
selaku kakak dan adik serta keluarga besar peneliti untuk memberikan
semangat, doa dan dukungan kepada peneliti.

3. Nuramalia Hasanah, S.E., M.Ak. selaku Dosen Pembimbing | yang
telah meluangkan waktunya untuk membimbing dan membantu

peneliti dalam menyelesaikan skripsi ini.

Vi



4. Diah Armeliza, S.E., M.Ak. selaku Dosen Pembimbing Il yang telah
meluangkan waktunya untuk membimbing dan membantu peneliti
dalam menyelesaikan skripsi ini.

5. Dr. I Gusti Ketut Agung Ulupui, SE, M.Si, AK,CA selaku Ketua
Program Studi S1 Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Negeri
Jakarta.

6. Prof. Dr. Dedi Purwana, SE., M.Bus., selaku Dekan Fakultas
Ekonomi, Universitas Negeri Jakarta.

7. Seluruh dosen Universitas Negeri Jakarta, khususnya dosen Jurusan
Akuntansi, Fakultas Ekonomi yang telah membantu dan memberikan
banyak ilmu yang bermanfaat selama peneliti menjalani kegiatan
perkuliahan.

8. Sahabat Ruang Rindu yang telah memberikan doa, semangat dan
dukungan selama proses penyusunan skripsi ini.

9. Teman-teman kelas Akuntansi Reg B 2014 dan Akuntansi Reg B
2015 yang telah memberikan dukungan, doa dan semangat kepada
peneliti selama perkuliahan. Serta teman-teman seperbimbingan yang
telah menemani dan berjuang bersama dalam menyelesaikan skripsi
ini.

10. Semua pihak dan teman-teman lain yang tidak dapat penulis sebutkan

satu persatu yang telah membantu menyelesaikannya skripsi ini.

vii



Peneliti menyadari bahwa skripsi ini masih belum sempurna dan tidak
luput dari kesalahan penulisan. Oleh karena itu, segala bentuk kritik dan
saran peneliti harapkan untuk perbaikan dan penyempurnaan dimasa
mendatang. Semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi semua pihak yang

membutuhkan, dan memberikan dampak positif bagi pembacanya.

Jakarta, Desember 2019

Peneliti

viii



