BAB V

KESIMPULAN, IMPLIKASI DAN SARAN

A. Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan untuk melihat pengaruh aset tidak berwujud, R&D dan
juga kinerja keuangan terhadap nilai pasar perusahaan. Periode penelitan dilakukan
pada tahun 2014-2018 dengan sampel perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia. Berikut ini adalah kesimpulan yang didapat dalam penelitian ini :

1. Intangible asset (INTAV) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
pasar perusahaan. Hal ini mengindikasi bahwa nilai INTAV yang tinggi
akan meningkatkan nilai pasar perusahaan.

2. Research and Development (R&D) tidak berpengaruh terhadap nilai pasar
perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa tinggi rendahnya biaya research
and development yang dikeluarkan oleh perusahaan tidak bias
memperngaruhi nilai pasar perusahaan.

3. Return on Asset (ROA) tidak berpengaruh terhadap nilai pasar perusahaan.
Hal ini berarti besar atau kecilnya nilai ROA tidak berpengaruh terhadap

tinggi rendahnya nilai pasar perusahaan.
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B. Implikasi

Dalam penelitian ini diperoleh hasil bahwa INTAV berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai pasar perusahaan. Intangible asset memiliki peran yang
sangat penting dalam menentukan nilai pasar perusahaan. Salah satu wujud
penting tersebut dapat dilihat dari penggunaan pengetahuan yang dapat
menghasilkan inovasi serta landasan untuk meningkatkan produktivitas dan
kompetensi karyawan. PT. Kalbe Farma Tbk meningkatkan intangible asset
perusahaan dengan cara memperkuat human capital yakni dengan mengadakan
program pelatihan dan pengembangan secara berkala setiap tahunnya. Dengan
program pengembangan tersebut perusahaan dapat melatih dan mengembangkan
skill karyawan untuk dapat bertahan serta meningkatkan keunggulan kompetitif
dari para pesaing sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan. Selain itu, PT.
Kalbe Farma juga turut meningkatkan intangible asset berkaitan dengan
goodwill, merek dagang, hak paten dan juga formula. Intangible asset berupa
merek, inovasi, teknologi baru, keterampilan dan pengetahuan karyawan sangat
menentukan kesuksesan perusahaan memperoleh laba sehingga akan

meningkatkan nilai perusahaan.
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Research and Development (R&D) tidak berpengaruh terhadap nilai pasar

perusahaan. Hal ini menunjukkan kemungkinan bahwa para investor menganggap

bahwa kegiatan research and development merupakan kegiatan yang merugikan

perusahaan. Ini terjadi karena adanya pendapat bahwa kegiatan research and

development membutuhkan biaya yang besar sehingga dapat menghambat
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pertumbuhan laba perusahaan.. Namun meskipun kegiatan research and
development merupakan kegiatan yang bersifat costly atau memakan biaya yang
cukup besar, perusahaan akan menerima manfaatnya dimasa mendatang yaitu
berupa competitive advantange.

Return on Asset (ROA) tidak berpengaruh terhadap nilai pasar perusahaan.
Tingkat ROA yang tinggi menunjukkan bahwa manajemen mampu menggunakan
total aset yang dimiliki oleh perusahaan dengan baik. Penggunaan dan pengelolaan
aset perusahaan secara optimal akan mampu menaikkan profitabilitas perusahaan.
Investasi aset yang dilakukan oleh perusahaan hanya berdampak kecil terhadap
pendapatan dan laba bersih perusahaan yang cenderung menurun karena
meningkatnya total beban perusahaan. Kondisi tersebut belum mampu untuk

mempengaruhi nilai pasar perusahaan yang cenderung mengalami fluktuasi
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C. Saran

Peneliti berharap penelitian yang telah dilakukan ini dapat memberikan
inspirasi penelitian-penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan topik penelitian
yang dilakukan ini. Ada beberapa saran bagi peneliti selanjutnya yang ingin
meneliti mengenai nilai pasar perusahaan, yakni :

1. Peneliti selanjutnya diharapkan menggunakan perusahaan dari sektor
lainnya sebagai objek penelitian agar hasilnya lebih menggambarkan hasil
yang optimal

2. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan menambah variabel-variabel lain yang
mempengaruhi nilai pada perusahaan. Hal ini didasarkan bahwa variabel
penelitian ini perngaruhnya terhadapk ilia perusahaan hanya sebesar 26,9%
sehingga masih ada 73,1% variabel lain yang mungkin dapat berpengaruh

terhadap nilai perusahaan, serta menambah waktu penelitian.



