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BAB V 

PEMBAHASAN DAN SARAN 

 

A. Kesimpulan 

Tujuan dari penelitian ini bertujuan untuk mengukur pengaruh dari 

Return On Equity (ROE), Book Value Per Share (BVPS), dan Volume 

perdagangan saham sebagai variabel independent terhadap variabel return 

saham sebagai variabel dependent. Penelitian menggunakan sampel 

perusahaan pertambangan batubara yang tercatat di BEI periode 2013-2018. 

Sehingga didapatkan kesimpulan sebagai berikut: 

1. Return on Equity (ROE) berpengaruh positif namun tidak signifikan 

terhadap return saham, yang berarti Return on Equity (ROE) tidak 

berpengaruh terhadap return saham. Hal ini terjadi karena ROE 

dengan proksi rasio dari laba bersih dibandingkan dengan ekuitas, 

dimana kenaikan ROE bukan hanya disebabkan oleh meningkatnya 

laba dari perusahaan tetapi juga dapat disebabkan oleh menurunnya 

jumlah ekuitas perusahaan sehingga ROE tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap kenaikan dari return saham. 

2. Book Value Per Share (BVPS) berpengaruh positif namun tidak 

signifikan terhadap return saham, yang berarti Book Value Per Share 

(BVPS) tidak memiliki pengaruh terhadap return saham. Hal ini 

disebabkan karena adanya saham yang memiliki nilai atau harga 

saham diatas nilai BVPS sehingga investor menganggap harga saham 
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tersebut berada diatas harga wajar. 

3. Volume perdagangan saham memiliki pengaruh signifikan dan 

positif terhadap return saham, yang berarti kenaikan volume 

perdagangan saham memiliki mempengaruhi kenaikan return saham. 

Volume perdagangan yang tinggi berarti saham tersebut banyak 

diminati oleh investor sehingga dapat mendorong kenaikan return 

saham. Hal ini sesuai dengan teori signaling dari grand teori, bahwa 

terjadinya kenaikan volume perdagangan saham merupakan sinyal 

baik (good news) yang mengindikasikan akan terjadinya kenaikan 

return saham. Sebaliknya, terjadinya penurunan volume perdagangan 

saham merupakan sinyal buruk (bad news) akan terjadinya 

penurunan harga saham yang menyebabkan return saham ikut turun. 

B. Implikasi 

Penelitian ini diharapkan dapat membantu investor dalam menilai 

perusahaan dan bagi perusahaan khususnya perusahaan yang tergabung pada 

sektor pertambangan batubara dalam strategi penciptaan nilai bagi para 

pemegang saham 

1. Bagi Investor 

Diharapkan variabel volume perdagangan saham yang diuji dalam 

penelitian ini dapat menjadi pertimbangan oleh investor dalam 

berinvestasi pada suatu perusahaan sebelum menentukan pilihan dalam 

berinvestasi. 

2. Bagi Perusahaan 
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Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi perusahaan dalam 

meningkatkan kinerja keuangannya dan sebagai bahan pertimbangan 

khususnya manajemen perusahaan dalam strategi penciptaan nilai bagi 

para pemegang saham sehingga dapat meningkatkan motivasi investor 

dalam berinvestasi di perusahaan tersebut.  

C. Saran 

Dengan dilakukannya penelitian ini, dapat memberikan kesempatan bagi 

peneliti selanjutnya untuk dapat memperluas penelitian ini serta dapat 

menginspirasi dan menjadi referensi penelitian selanjutnya yang berkaitan 

dengan masalah pada penelitian yang dilakukan ini. peneliti menyadari bahwa 

penelitian yang dilakukan ini banyak memiliki kekurangan. Maka dari itu, 

peneliti menyarankan bahwa:  

1. Melakukan penelitian dengan menggunakan variabel independen 

lain seperti ROA pada rasio profitabilitas, atau proksi NPM, EPS, 

DAR, PBV atau variabel lainnya, sehingga diharapkan variabel 

tersebut dapat berpengaruh secara signifikan terhadap return saham 

sehingga nantinya hasil penelitian lebih variarif.  

2. Diharapkan penelitian selanjutnya melakukan perluasan objek 

penelitian, perluasan objek penelitian dapat berupa seluruh 

perusahaan yang ada di BEI. Lalu juga melakukan perluasan periode 

penelitian agar hasil penelitian lebih akurat.  

  


