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ABSTRAK

Secara garis besar tujuan penelitian ini adalah menganalisis pengaruh variabel
makroeonomi yaitu, nilai tukar, tingkat suku bunga, tingkat inflasi, dan indeks
harga konsumen terhadap volatilitas saham. Unit analisis adalah volatilitas pada
indeks saham pertambangan di Indonesia dari bulan Januari 2010 hingga bulan
Desember 2019. Metode analisis digunakan dalam penelitian adalah
menggunakan model ekonometrik ARCH/GARCH menggunakan software
EViews. Dari hasil pengujian, model terbaik adalah GARCH (2,1) dan model
tersebut dapat digunakan untuk menjelaskan pengaruh nilai tukar, tingkat suku
bunga, tingkat inflasi, dan indeks harga konsumen terhadap volatilitas pada indeks
saham pertambangan di Indonesia. Model GARCH (2,1) sebagai model terbaik
karena memenuhi Kriteria, yaitu semua konstanta dan koefisien pada model signifikan,
memiliki nilai adjusted R-squared yang paling tinggi, dan melihat nilai koefisien AIC
(Akaike Info Criterion) dan SIC (Schwarz Info Criterion) yang paling rendah. Hasil
pengujian menunjukkan nilai tukar dollar terhadap rupiah (USD/IDR) dan tingkat
inflasi berpengaruh secara negatif dan signifikan sedangkan tingkat suku bunga
dan indeks harga konsumen berpengaruh positif dan signifikan terhadap volatilitas
pada indeks saham pertambangan di Indonesia. Koefisien determinasi (nilai
adjusted R-squared) sebesar 0,55. Hal ini berarti 55% variasi volatilitas pada indeks
saham pertambangan di Indonesia dapat dijelaskan oleh variasi dari empat
variabel makroekonomi, yaitu nilai tukar, tingkat suku bunga, tingkat inflasi, dan
indeks harga konsumen sedangkan sisanya (45%) dijelaskan oleh sebab-sebab lain
di luar penelitian. Selain itu, berdasarkan koefisien ARCH/GARCH ditemukan
bahwa indeks saham pertambangan di Indonesia dipengaruhi volatilitas indeks
saham saat ini dan periode lalu. Volatilitas pada indeks saham pertambangan di
Indonesia adalah persistent volatile yaitu volatilitas yang tinggi dan terjadi terus-

menerus.
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