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ABSTRAK 

 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh leverage 

yang diukur dengan debt to equity ratio, profitabilitas yang diukur dengan 

return on assets, biaya agensi, laju inflasi yang menjadi faktor penentu suatu 

perusahaan mengalami financial distress dengan volatilitas suku bunga sebagai 

variabel yang memoderasi. Sampel dari penelitian ini berjumlah 50 perusahaan 

property dan real estate yang terdaftar di Indonesia dan Malaysia dengan 

periode pengamatan yaitu tahun 2014 hingga 2018. Metode statistik yang 

digunakan untuk uji hipotesis adalah analisis regresi logistik dengan Financial 

Distress (Y) sebagai variabel dummy. Penelitian ini menggunakan analisis 

Altman Z Score untuk memprediksi kondisi perusahaan yang mengalami 

distress atau non financial distress. 

Hasil yang didapat dalam penelitian ini menunjukkan bahwa variabel leverage 

mempunyai pengaruh positif terhadap financial distress sedangkan laju inflasi 

mempunyai pengaruh negatif terhadap financial distress dengan tingkat 

signifikansi dibawah 0,05 (p ≤ 0,05) . Untuk variabel lainnya yaitu 

profitabilitas, volatilitas suku bunga dan biaya agensi tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap financial distress perusahaan property dan real estate yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan Malaysia periode tahun 2014-2018.  

Hasil perhitungan Moderated Regression Analysis (MRA) variabel leverage, 

profitabilitas, biaya agensi dan laju inflasi mempunyai nilai diatas 0,05 (p ≥ 

0,05) sehingga volatilitas suku bunga tidak terbukti dapat memoderasi 

hubungan setiap variabel leverage, profitabilitas, biaya agensi dan laju inflasi 

terhadap financial distress. 

 

Kata Kunci : Leverage, Profitabilitas, Biaya Agensi, Laju Inflasi, 

Volatilitas Suku Bunga, Financial Distress, Altman Z-Score 
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ABSTRACT 

 

This study aims to examine the effect of leverage as measured by debt to equity 

ratio, profitability as measured by return on assets, agency cost and inflation 

rate in predicting company factor of the financial distress with interest rate 

volatility as moderating variable. The sample of this study are 50 property and 

real estate companies listed on the Indonesia and Malaysia Stock Exchange in 

2014 to 2018. The statistical method used for hypothesis testing obtain from 

logistic regression analyisis with Financial Distress (Y) as dummy variable. 

This study uses Altman Z-Score value as a prediction classification of 

companies experiencing financial distress or non financial distress. 

The result of the research showed leverage had a positive significant effect on 

financial distress, while inflation rate had a negative significant effect on 

financial distress with a level of significant below 0,05 (p ≤ 0,05). The other 

ratio are profitability, agency cost and interest rate volatility have no 

significant effect on financial distress of property and real estate companies 

listed on Indonesia and Malaysia Stock Exchange in 2014 to 2018.  The result 

of Moderated Regression Analysis (MRA) effect leverage, profitability, agency 

cost and inflation rate variable have values above 0,05 (p ≥ 0,05) which means 

interest rate volatility has no  significant effect as a moderating variable of  

leverage, profitability, agency cost and inflation rate on financial distress. 

 

Keyword : Leverage, Profitability, Agency Cost, Inflation Rate, Interest Rate 

Volatility, Financial Distress, Altman Z-Score 
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